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EL DEL DÍÍA EN QUE LA A EN QUE LA ““SUERTESUERTE””
VOLVIVOLVIÓÓ  A ESTAR DE A ESTAR DE 

NUESTRO LADONUESTRO LADO
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Y de Y de KristinaKristina



…ESTO
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…La Comparación con la

Peor sequía de la Historia…

1988
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PROMEDIO TEMPERATURAS MAY-JUN EN 4 ESTADOS 
PRINCIPALES DEL MIDWEST (IN-IA-IL-MO)
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PROMEDIO LLUVIAS ACUMULADO ENE-JUN EN 4 ESTADOS 
PRINCIPALES DEL MIDWEST (IN-IA-IL-MO)
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Condición del Cultivo de Maíz en EE.UU. 
% de las Categorias Bueno y Excelente
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…Y ESTO
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…El Mercado esta para seguir,

PERO…
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USDA USDA
29/06/12 Promedio Mínimo Máximo 12/06/12

MAIZ 39,01 38,70 38,16 39,16 38,81
SOJA 30,80 30,58 30,15 30,98 29,91
Trigo de Primavera 4,85 5,12 4,86 5,45 4,85
Trigo Candeal 0,89 0,93 0,88 0,99 0,90
TODO TRIGO 22,67 23,01 22,62 24,02 22,62

USDA USDA USDA
29/06/12 Promedio Mínimo Máximo 30/03/12 30/06/11

MAIZ 79,98 80,83 75,75 88,90 152,64 93,22
SOJA 18,17 17,42 16,19 18,02 37,34 16,85
TRIGO 20,21 19,76 19,19 20,36 32,69 23,46

En millones de toneladas
Expectativas Previas

Expectativas Previas

29 Junio 2012

REPORTE SOBRE SUPERFICIE EN LOS EE.UU. 2012/13
En millones de hectáreas

REPORTE SOBRE STOCKS AL 1° DE JUNIO EN LOS EE.UU.





Concepto/Ciclo

Area Sembrada (Mill de Has) 30,4 30,4 29,9 30,8 30,8
Area Cosechada (Mill. de Has.) 29,8 29,8 29,6 30,5 30,2

Rendimiento (Tons/Ha) 2,790 2,790 2,951 2,720 2,599

Stock Inicial 5,9 5,9 4,8 4,6 4,6
Producción 83,2 83,2 87,2 83,0 78,5

Importaciones 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Oferta Total 89,4 89,4 92,4 88,0 83,5

Molienda 44,8 45,6 44,8 43,8 43,0
Otros Usos 3,6 2,7 3,4 3,4 2,8

Exportaciones 36,3 36,5 40,4 37,3 35,1
Demanda Total 84,7 84,8 88,6 84,5 80,9

Stock Final 4,8 4,6 3,8 3,5 2,6
Rel.Stock/Cons.(%) 5,6% 5,4% 4,3% 4,3% 3,2%

USDA 

JUNIO

USDA
11/12

JULIO JULIO 16-Jul

12/13

EE.UU. - SOJA: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)
Nóvitas 

JUNIO



Rendimientos de Maíz en Illinois
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Concepto/Ciclo

AREA
29-Jun

Area Sembrada (Mill de Has) 37,2 37,2 38,8 39,0 39,0 39,0
Area Cosechada (Mill. de Has.) 34,0 34,0 36,1 36,0 36,2 35,8

Rendimiento (Tons/Ha) 9,236 9,236 10,416 9,160 10,416 8,650

Stock Inicial 28,7 28,7 21,5 22,9 21,5 21,5
Producción 313,9 313,9 375,7 329,5 377,5 309,7

Importaciones 0,5 0,5 0,4 0,8 0,4 0,5
Oferta Total 343,0 343,0 397,7 353,2 399,0 331,7

Consumo Forrajero 116,9 115,6 138,4 121,9 138,4 120,2
Consumo Industrial 162,7 164,0 163,2 160,5 163,2 153,2

Etanol 127,0 128,3 127,0 124,5 127,0 117,0
Exportaciones 41,9 40,6 48,3 40,6 48,3 42,5

Demanda Total 321,5 320,2 349,9 323,1 349,9 315,9

Stock Final 21,5 22,9 47,8 30,1 49,1 15,8
Rel.Stock/Cons.(%) 6,7 7,2 13,7 9,3 14,0 5,0

EE.UU. - MAIZ: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)
Nóvitas

06-Jul

2012/132011/12

JUNIO JULIO

USDA

JULIO

USDA

Estimación JUNIO



Rendimientos de Maíz en Iowa
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Maíz EEUU: Condicion de Cultivo al 29/7 Vs. Rendimiento Obtenido

15

25

35

45

55

65

75

85
19

86
19

87
19

88
19

89
19

90
19

91
19

92
19

93
19

94
19

95
19

96
19

97
19

98
19

99
20

00
20

01
20

02
20

03
20

04
20

05
20

06
20

07
20

08
20

09
20

10
20

11
20

12

%

5

6

7

8

9

10

To
ns

/H
a

Condicion Cultivo B+E
Rendimiento

www.novitas.com.ar



MAMAÍÍZ EN BENTON, ILLINOIS Z EN BENTON, ILLINOIS 
(05/06/2012)(05/06/2012)



MAMAÍÍZ EN BENTON, ILLINOIS Z EN BENTON, ILLINOIS 
(16/06/2012)(16/06/2012)



MAMAÍÍZ EN BENTON, ILLINOIS Z EN BENTON, ILLINOIS 
(02/07/2012)(02/07/2012)



S.E. LINCOLN, NES.E. LINCOLN, NE  TEMPERATURAS 40TEMPERATURAS 40ººcc
88--JULIOJULIO



W.S.WW.S.W. DECATUR, IL. DECATUR, IL



WINDSOR, ILWINDSOR, IL



SOUTHERN SHELBY, MOSOUTHERN SHELBY, MO



SOUTH OF GRIDLEY, ILSOUTH OF GRIDLEY, IL



Cotizaciones al  1º de Agosto

Pero…
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La perspectiva en Maíz es…

318 244

315 242

251 191

226 171

Chi. CTP
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La perspectiva en Soja es…

632 402

603 383

464 293

465 293

Chi. CTP

www.novitas.com.ar



AÑO COMPLICADO A NIVEL 
LOCAL Y A NIVEL 

INTERNACIONAL…

www.novitas.com.ar



EMPEZANDO POR 
ARGENTINA

“Es el Clima, Estúpido”
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Primero, la seca…
 

Y ahora

Las inundaciones…
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RESERVA DE AGUA ÚTIL AL 21/05/2012
www.novitas.com.ar



RESERVA DE AGUA ÚTIL AL 16/07/2012





RESERVA DE AGUA ÚTIL AL 30/07/2012
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SEGUIDO POR…

“Es la Inflación, Estúpido”
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Variación mensual acumulada IPC* vs.  TRIGO MATBA
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Variación mensual acumulada IPC* vs. MAIZ MATBA
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Variación mensual acumulada IPC* vs. SOJA MATBA
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TERMINANDO POR…

“Es el Dólar, Estúpido”
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Dólar Oficial

4,57

Blue

6,80

Contado c/Liqui.

S/C
Prohibido los Bancos
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CASI LLEGANDO A MITAD DE 
AÑO, YA ENTRAMOS EN 

PLENA CAMPAÑA 2012/13 
EN EE.UU..

AUNQUE TODAVIA ESTA LA 
“SENSACION”

 
SOBRE COMO 

TERMINA SUDAMERICA

www.novitas.com.ar



LA “FOTO”
 

DE HOY ES ESTA

www.novitas.com.ar

PRODUCCION SUDAMERICANA DE SOJA
En Miles de Toneladas

00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 ALT.
BRASIL 39500 43500 52000 51000 53000 57000 59000 61000 57800 69000 75500 65500 65500
ARGENTINA 27800 30000 35500 33000 39000 40500 48800 46200 32000 54500 49000 41000 40000
PARAGUAY 3502 3547 4518 3911 4041 3641 5581 5969 3647 7377 8373 4000 4000
URUGUAY 28 67 183 377 478 632 818 806 1170 1817 1545 1600 2200
BOLIVIA 1150 1245 1650 1850 2027 2060 1650 1050 1600 1665 2100 2200 1500
OTROS PAISES 176 141 183 183 170 131 147 181 205 212 211 207 200
TOTAL 72156 78500 94034 90321 98716 103964 115996 115206 96422 134571 136729 114507 113400

Fuente: USDA.
Nóvitas S.A.

11-Jul



Y MAS ADELANTE…
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PRODUCCION SUDAMERICANA DE SOJA
En Miles de Toneladas

00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13
BRASIL 39500 43500 52000 51000 53000 57000 59000 61000 57800 69000 75500 65500 78000
ARGENTINA 27800 30000 35500 33000 39000 40500 48800 46200 32000 54500 49000 41000 55000
PARAGUAY 3502 3547 4518 3911 4041 3641 5581 5969 3647 7377 8373 4000 7800
BOLIVIA 1150 1245 1650 1850 2027 2060 1650 1050 1600 1665 2100 2200 2300
URUGUAY 28 67 183 377 478 632 818 806 1170 1817 1545 1600 1900
OTROS PAISES 176 141 183 183 170 131 147 181 205 212 211 207 212
TOTAL 72156 78500 94034 90321 98716 103964 115996 115206 96422 134571 136729 114507 145212

Fuente: USDA.
Nóvitas S.A.

11-Jul

www.novitas.com.ar



…Y SIGUIENDO POR EE.UU.
(CAMPAÑA 2012/13)…
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EN MAIZ, EL PROBLEMA EN MAIZ, EL PROBLEMA ERAERA
 

SERIO . . . SERIO . . . 

Nóvitas S.A.
Fuente: USDA  Julio 2012

MAIZ: RELACION STOCKS/CONSUMO MUNDIAL Y 
ESTADOUNIDENSE
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Concepto/Ciclo

AREA
29-Jun

Area Sembrada (Mill de Has) 37,2 37,2 38,8 39,0 39,0
Area Cosechada (Mill. de Has.) 34,0 34,0 36,1 36,0 36,2

Rendimiento (Tons/Ha) 9,236 9,236 10,416 9,160 10,416

Stock Inicial 28,7 28,7 21,5 22,9 21,5
Producción 313,9 313,9 375,7 329,5 377,5

Importaciones 0,5 0,5 0,4 0,8 0,4
Oferta Total 343,0 343,0 397,7 353,2 399,0

Consumo Forrajero 116,9 115,6 138,4 121,9 138,4
Consumo Industrial 162,7 164,0 163,2 160,5 163,2

Etanol 127,0 128,3 127,0 124,5 127,0
Exportaciones 41,9 40,6 48,3 40,6 48,3

Demanda Total 321,5 320,2 349,9 323,1 349,9

Stock Final 21,5 22,9 47,8 30,1 49,1
Rel.Stock/Cons.(%) 6,7 7,2 13,7 9,3 14,0

EE.UU. - MAIZ: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)

Estimación JUNIOJUNIO JULIO

2011/12
USDA

JULIO

2012/13
USDA



Concepto/Ciclo

AREA
29-Jun

Area Sembrada (Mill de Has) 37,2 37,2 38,8 39,0 39,0 39,0 39,0
Area Cosechada (Mill. de Has.) 34,0 34,0 36,1 36,0 36,2 36,2 36,2

Rendimiento (Tons/Ha) 9,236 9,236 10,416 9,160 10,416 9,625 9,300

Stock Inicial 28,7 28,7 21,5 22,9 21,5 21,5 21,5
Producción 313,9 313,9 375,7 329,5 377,5 348,8 336,7

Importaciones 0,5 0,5 0,4 0,8 0,4 0,4 0,4
Oferta Total 343,0 343,0 397,7 353,2 399,0 370,7 358,5

Consumo Forrajero 116,9 115,6 138,4 121,9 138,4 129,9 122,0
Consumo Industrial 162,7 164,0 163,2 160,5 163,2 163,2 163,0

Etanol 127,0 128,3 127,0 124,5 127,0 127,0 127,0
Exportaciones 41,9 40,6 48,3 40,6 48,3 51,5 51,0

Demanda Total 321,5 320,2 349,9 323,1 349,9 344,6 336,0

Stock Final 21,5 22,9 47,8 30,1 49,1 26,1 22,5
Rel.Stock/Cons.(%) 6,7 7,2 13,7 9,3 14,0 7,6 6,7

EE.UU. - MAIZ: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)

Estimación JUNIOJUNIO ALT IJULIO

2011/12
USDA

JULIO ALT II

Nóvitas

2012/13
USDA



Concepto/Ciclo

AREA
29-Jun

Area Sembrada (Mill de Has) 37,2 37,2 38,8 39,0 39,0 39,0
Area Cosechada (Mill. de Has.) 34,0 34,0 36,1 36,0 36,2 35,8

Rendimiento (Tons/Ha) 9,236 9,236 10,416 9,160 10,416 8,650

Stock Inicial 28,7 28,7 21,5 22,9 21,5 21,5
Producción 313,9 313,9 375,7 329,5 377,5 309,7

Importaciones 0,5 0,5 0,4 0,8 0,4 0,5
Oferta Total 343,0 343,0 397,7 353,2 399,0 331,7

Consumo Forrajero 116,9 115,6 138,4 121,9 138,4 120,2
Consumo Industrial 162,7 164,0 163,2 160,5 163,2 153,2

Etanol 127,0 128,3 127,0 124,5 127,0 117,0
Exportaciones 41,9 40,6 48,3 40,6 48,3 42,5

Demanda Total 321,5 320,2 349,9 323,1 349,9 315,9

Stock Final 21,5 22,9 47,8 30,1 49,1 15,8
Rel.Stock/Cons.(%) 6,7 7,2 13,7 9,3 14,0 5,0

EE.UU. - MAIZ: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)

Nóvitas

06-Jul

2012/132011/12

JUNIO JULIO

USDA

JULIO

USDA

Estimación JUNIO
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CHINA: Importaciones Mensuales de Cereales
Maíz, Cebada y Trigo
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Soja: Precios FOB Ppales. Exportadores Vs. Precios China.
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Maíz Diciembre Chicago
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Condición del Cultivo de Maíz en EE.UU. 
% de las Categorias Bueno y Excelente
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Concepto/Ciclo

AREA
29-Jun

Area Sembrada (Mill de Has) 30,4 30,8 30,8
Area Cosechada (Mill. de Has.) 29,8 30,5 30,5

Rendimiento (Tons/Ha) 2,790 2,720 2,951

Stock Inicial 5,9 4,6 4,8
Producción 83,2 83,0 90,0

Importaciones 0,4 0,4 0,4
Oferta Total 89,4 88,0 95,2

Molienda 45,6 43,8 44,8
Otros Usos 2,7 3,1 3,4

Exportaciones 36,5 37,3 40,4
Demanda Total 84,8 84,2 88,6

Stock Final 4,6 3,8 6,6
Rel.Stock/Cons.(%) 5,4% 4,3% 7,4%

JULIO

EE.UU. - SOJA: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)
USDA 
12/1311/12

USDA

JULIO



Concepto/Ciclo

AREA
29-Jun

Area Sembrada (Mill de Has) 30,4 30,4 29,9 30,8 30,8 30,8 30,8
Area Cosechada (Mill. de Has.) 29,8 29,8 29,6 30,5 30,5 30,5 30,5

Rendimiento (Tons/Ha) 2,790 2,790 2,951 2,720 2,951 2,800 2,700

Stock Inicial 5,9 5,9 4,8 4,6 4,8 4,8 4,8
Producción 83,2 83,2 87,2 83,0 90,0 85,4 82,4

Importaciones 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Oferta Total 89,4 89,4 92,4 88,0 95,2 90,6 87,5

Molienda 44,8 45,6 44,8 43,8 44,8 43,6 43,0
Otros Usos 3,6 2,7 3,4 3,4 3,4 3,0 3,0

Exportaciones 36,3 36,5 40,4 37,3 40,4 40,4 40,4
Demanda Total 84,7 84,8 88,6 84,5 88,6 87,0 86,4

Stock Final 4,8 4,6 3,8 3,5 6,6 3,6 1,1
Rel.Stock/Cons.(%) 5,6% 5,4% 4,3% 4,3% 7,4% 4,1% 1,3%

11/12
USDA

JUNIO JULIO JULIO

EE.UU. - SOJA: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)
USDA 

ALT II

12/13
Nóvitas 

JUNIO ALT I
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Maíz Diciembre Chicago
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Fuente: USDA
Nóvitas S.A.

Condición del Cultivo de Soja en EE.UU. 
% de las Categorías Bueno y Excelente
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Concepto/Ciclo

Area Sembrada (Mill de Has) 22,0 22,0 22,6 22,7
Area Cosechada (Mill. de Has.) 18,5 18,5 19,9 19,8

Rendimiento (Tons/Ha) 2,938 2,938 3,052 3,065

Stock Inicial 23,5 23,5 19,8 20,2
Producción 54,4 54,4 60,8 60,5

Importaciones 3,3 3,1 3,3 3,3
Oferta Total 81,1 81,0 83,9 84,0

Consumo Humano 25,6 25,6 25,7 25,9
Consumo Forrajero 4,9 4,6 6,0 5,4

Semilla 2,2 2,1 2,0 2,0
Exportaciones 28,7 28,5 31,3 32,7

Demanda Total 61,3 60,8 65,0 65,9

Stock Final 19,8 20,2 18,9 18,1
Rel.Stock/Cons.(%) 32,0% 33,3% 29,1% 27,4%

EE.UU. - TRIGO: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)

USDA
2011/12

USDA

JUNIO

2012/13

JULIO JUNIO JULIO



Precio Trigo Chicago Julio
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Fuente: USDA
Nóvitas S.A.

Condición del Cultivo de Trigo de Invierno de los EE.UU. 
% de las Categorías Bueno y Excelente
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LOS “FONDOS”
 

SERAN 
ACTORES DETERMINANTES 

EN ESTE ESQUEMA
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(TRIGO + MAIZ + SOJA): Posición De Los Fondos Indice + Especulativos
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Trigo Chicago: Compras Netas de los Fondos
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Maíz CBOT: Compras Netas de los Fondos.
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Soja CBOT: Compras Netas de los Fondos

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

06
-0

1-
09

27
-0

1-
09

17
-0

2-
09

10
-0

3-
09

31
-0

3-
09

21
-0

4-
09

12
-0

5-
09

02
-0

6-
09

23
-0

6-
09

14
-0

7-
09

04
-0

8-
09

25
-0

8-
09

15
-0

9-
09

06
-1

0-
09

27
-1

0-
09

17
-1

1-
09

08
-1

2-
09

29
-1

2-
09

19
-0

1-
10

09
-0

2-
10

02
-0

3-
10

23
-0

3-
10

13
-0

4-
10

04
-0

5-
10

25
-0

5-
10

15
-0

6-
10

06
-0

7-
10

27
-0

7-
10

17
-0

8-
10

07
-0

9-
10

28
-0

9-
10

19
-1

0-
10

09
-1

1-
10

30
-1

1-
10

21
-1

2-
10

11
-0

1-
11

01
-0

2-
11

22
-0

2-
11

15
-0

3-
11

05
-0

4-
11

26
-0

4-
11

17
-0

5-
11

07
-0

6-
11

28
-0

6-
11

19
-0

7-
11

09
-0

8-
11

30
-0

8-
11

20
-0

9-
11

11
-1

0-
11

01
-1

1-
11

22
-1

1-
11

13
-1

2-
11

03
-0

1-
12

24
-0

1-
12

14
-0

2-
12

06
-0

3-
12

27
-0

3-
12

17
-0

4-
12

08
-0

5-
12

29
-0

5-
12

19
-0

6-
12

10
-0

7-
12

M
ill

 d
e 

To
ns

.

300

350

400

450

500

550

600

650

U$
S/

To
n

Fondos Especulativos

Fondos Indice

Precios Chicago

www.novitas.com.ar



FINALMENTE, LA CRISIS FINALMENTE, LA CRISIS 

--QUE SIGUE Y SEGUIRAQUE SIGUE Y SEGUIRA--

TENDRTENDRÁÁ
 

MOMENTOS DEMOMENTOS DE

““CONTRACCIONCONTRACCION””
 

Y DEY DE

““RELAJACIONRELAJACION””, , 

DETERMINANDO EN CADADETERMINANDO EN CADA

MOMENTO EL NIVEL MOMENTO EL NIVEL 

ABSOLUTO DE PRECIOSABSOLUTO DE PRECIOS
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Nóvitas S.A.

Evolución del EURO con respecto al DÓLAR
 (desde Enero 2009)
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Trigo Chicago Vs. Euro
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Maíz Chicago Vs. Euro
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Soja Chicago Vs. Euro
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Petróleo WTI
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CHINA: Importaciones Mensuales de Cereales
Maíz, Cebada y Trigo
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Nóvitas S.A.

TRIGO: RELACION STOCKS/CONSUMO MUNDIAL Y ESTADOUNIDENSE

Fuente: USDA - Julio 2012

10

15

20

25

30

35

40

45

50
89

/9
0

90
/9

1

91
/9

2

92
/9

3

93
/9

4

94
/9

5

95
/9

6

96
/9

7

97
/9

8

98
/9

9

99
/0

0

00
/0

1

01
/0

2

02
/0

3

03
/0

4

04
/0

5

05
/0

6

06
/0

7

07
/0

8

08
/0

9

09
/1

0

10
/1

1

11
/1

2

12
/1

3

(%
)

MUNDIAL ESTADOUNIDENSE

www.novitas.com.ar

ASI TERMINARIA EL CICLO 2011/12ASI TERMINARIA EL CICLO 2011/12



www.novitas.com.ar



www.novitas.com.ar



www.novitas.com.ar



Y EL TRIGO RUSO YA NO ES EL MAS Y EL TRIGO RUSO YA NO ES EL MAS 
BARATOBARATO
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PRECIOS FOB DE TRIGO: FRANCES, RUSO Y GOLFO (DURO Y BLANDO)
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Trigo: Valores FOB Principales Exportadores.
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Trigo: Stocks Finales Mundiales.
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Trigo: Stocks Finales en China
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Trigo: Stocks Finales en India

0,00

3,00

6,00

9,00

12,00

15,00

18,00

21,00

24,00

19
90

/91
19

91
/92

19
92

/93
19

93
/94

19
94

/95
19

95
/96

19
96

/97
19

97
/98

19
98

/99
19

99
/00

20
00

/01
20

01
/02

20
02

/03
20

03
/04

20
04

/05
20

05
/06

20
06

/07
20

07
/08

20
08

/09
20

09
/10

20
10

/11
20

11
/12

20
12

/13

M
ill

on
es

 d
e 

To
ns

.
www.novitas.com.ar



Trigo: Stocks Finales en la Unión Europea
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EE.UU.: Inventario de Cabezas de Cerdo
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EE.UU.: Millones de Cabezas en Feed Lots
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CONSUMO FORRAJERO CON DDG SERIA EL CONSUMO FORRAJERO CON DDG SERIA EL 
MENOR DESDE LA TEMPORADA 2005/06MENOR DESDE LA TEMPORADA 2005/06

www.novitas.com.ar

05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13

MAIZ 155330 140726 148793 131625 130173 121737 115575 120400
TRIGO 4263 3186 434 6946 4078 3589 4592 5443
AVENA 2217 2103 2080 1880 1930 1715 1453 1420
SORGO 3548 2868 4188 5907 3573 3152 1905 2540
CEBADA 1035 1071 653 1451 1040 1084 698 1089

CENTENO 96 100 99 56 37 93 82 84
HARINA DE SOJA 30446 30114 31166 30148 27898 27467 28538 27580

DDG 7400 9300 24052 19795 23342 30001 29846 22937
TOTAL SUBP MAIZ 16500 21100 26100 30800 34900 38600 40200 45000

TOTAL 213435 201268 213513 208813 203629 197437 193043 203556

Fuente: USDA
Nóvitas S.A. 11/07/2012

CONSUMO FORRAJERO EN ESTADOS UNIDOS
En miles de toneladas
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CONSUMO PER CAPITA DE CARNE EN EE.UU. (kg/Habitante por Año)
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Y LOS CONSUMIDORES TAMBIEN OPTIMIZANY LOS CONSUMIDORES TAMBIEN OPTIMIZAN……
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Precios: Maíz Iowa vs. DDG
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PROYECCION DE LA PRODUCCIONPROYECCION DE LA PRODUCCION
DE DDG EN EE.UU.DE DDG EN EE.UU.
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IMPACTANTE RITMO DE EXPORTACIONESIMPACTANTE RITMO DE EXPORTACIONES

DE CARNESDE CARNES
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EE.UU.: EXPORTACIONES MENSUALES DE CARNE PORCINA
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNAEXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
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EEUU: Exportaciones de Cerdo a China
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EL TEMA ETANOL…
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CONSUMO SEMANAL DE MAIZ PARA ETANOL  VS PROMEDIO PARA ALCANZAR  EL USDA
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INCESANTE ACUMULACION DE STOCKSINCESANTE ACUMULACION DE STOCKS
(MAGRA DEMANDA INTERNA Y MENOS EXPORTACIONES A BRASIL)  (MAGRA DEMANDA INTERNA Y MENOS EXPORTACIONES A BRASIL)  
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COMO CONSECUENCIA . . .COMO CONSECUENCIA . . .

Etanol EE.UU.: Producción e Inventarios Semanales.
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LOS MARGENES DE PRODUCCION VUELVEN A LOS MARGENES DE PRODUCCION VUELVEN A 
PELEARLAPELEARLA
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COMIENZA A AMESETARSE EL USO MANDATORIO COMIENZA A AMESETARSE EL USO MANDATORIO 
DE MAIZ PARA ETANOL?DE MAIZ PARA ETANOL?

www.novitas.com.ar

Fuente: USDA
Nóvitas S.A.

11-Jul

USO DE MAIZ PARA ETANOL EN EE.UU.
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07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13
USO TOTAL 76,9 93,4 114,3 127,0 127,0 124,5
USO MANDATORIO 27,7 92,4 106,2 114,5 120,1 120,6
EXCEDENTE 49,2 1,0 8,1 12,5 6,9 3,9

USO DE MAIZ PARA LA PRODUCCION DE ETANOL EN 
EE.UU. (En mill. de tons.)



EXPORTACIONES EE.UU.

ENTRE LA COMPETENCIA DESDE OTROS 
ORIGENES, TRIGO Y DEMAS GRANOS 

FORRAJEROS. 

Y

LA OFERTA SUDAMERICANA
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UCRANIA: EXPORTACIONES MENSUALES DE MAIZ
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AUSTRALIA: EXPORTACIONES MENSUALES DE TRIGO
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PRODUCCION DE MAIZ
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EXPORTACIONES DE MAIZ
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EE.UU: EVOLUCION SEMANAL ACUMULADA DE 
LAS VENTAS EXTERNAS DE MAIZ
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Maíz: Precios FOB Ppales. Exportadores Vs. Precios China.
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CHINA: Importaciones Mensuales de Cereales
Maíz, Cebada y Trigo

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

M
ile

s 
 d

e 
To

ns

2010 2011 2012

www.novitas.com.ar



SOJASOJA

www.novitas.com.ar



2
4
6
8

10
12
14
16
18
20
22
24
26
28

89
/9

0
90

/9
1

91
/9

2
92

/9
3

93
/9

4
94

/9
5

95
/9

6
96

/9
7

97
/9

8
98

/9
9

99
/0

0
00

/0
1

01
/0

2
02

/0
3

03
/0

4
04

/0
5

05
/0

6
06

/0
7

07
/0

8
08

/0
9

09
/1

0
10

/1
1

11
/1

2
12

/1
3

(%
)

MUNDIAL ESTADOUNIDENSE

SOJA: RELACION STOCKS/CONSUMO

www.novitas.com.ar



Soja Stock Finales en Sudamérica y la Relación 
Stock/Consumo (al 31/8)
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Concepto/Ciclo

Area Sembrada (Mill de Has) 31,3 30,4 30,4 30,4 30,4 30,4 30,4 30,4 30,4 30,4 30,4 30,8
Area Cosechada (Mill. de Has.) 31,0 29,9 29,8 29,8 29,8 29,8 29,8 29,8 29,8 29,8 29,8 30,5

Rendimiento (Tons/Ha) 2,924 2,810 2,790 2,776 2,776 2,790 2,790 2,790 2,790 2,790 2,790 2,720

Stock Inicial 4,1 6,1 5,9 5,9 5,9 5,9 5,9 5,9 5,9 5,9 5,9 4,6
Producción 90,6 84,0 83,3 82,9 82,9 83,2 83,2 83,2 83,2 83,2 83,2 83,0

Importaciones 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Oferta Total 95,1 90,5 89,5 89,1 89,1 89,4 89,4 89,4 89,4 89,4 89,4 88,0

Molienda 44,9 44,5 44,5 44,5 44,0 44,0 44,0 44,0 44,8 44,8 44,8 43,8
Otros Usos 3,5 3,0 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 2,7 3,2 3,6 3,4

Exportaciones 40,9 38,5 37,4 36,1 35,4 34,7 34,7 34,7 35,1 35,8 36,3 37,3
Demanda Total 89,2 86,0 85,2 83,8 82,6 81,9 81,9 81,9 82,6 83,7 84,7 84,5

Stock Final 5,9 4,5 4,4 5,3 6,5 7,5 7,5 7,5 6,8 5,7 4,8 3,5
Rel.Stock/Cons.(%) 6,6 5,2 5,1 6,3 7,9 9,2 9,2 9,2 8,2 6,8 6,8 4,2

JULIO

11/12
USDA

EE.UU. - SOJA: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)

ABRIL MAYOMARZOFEBRERONOVIEMBRE JUNIODICIEMBRE ENEROOCTUBRE NOVIEMBRESEPTIEMBRE

10/11



Fuente: USDA
Nóvitas S.A.
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Proyección USDA 11/12

EE.UU: EVOLUCION SEMANAL ACUMULADA DE LAS VENTAS 
EXTERNAS DE SOJA

105,0%

102,9%

EL CRECIENTE RETRASO EN LAS EXPORTACIONES DE EE.UU.
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ADEMAS, EN MARZO RETOMA BRASILADEMAS, EN MARZO RETOMA BRASIL……
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MERCADO 
LOCAL
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SOJA
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31/7 (T de C: U$S/Ton.=$4,577)

FOB Argentina U$S/Ton. (1)
FOB Indice U$S/Ton. 

Retenciones (35%) U$S/Ton. (2)
Gastos Exportación U$S/Ton. (3)

Valores Locales U$S/Ton. $/Ton.
Precio Lleno (1) - (3) 647 2964

CTP (1) - (2) - (3) 417 1911
MERCADO LOCAL (ML) 395 1809

ML -  Precio Lleno -252 -1154
Diferencia por Retención -230 -1053

Quita Adicional Mercado Local -22 -101

PARIDAD SOJA DISPONIBLE

230

Soja Disp.

Diferencias

10

657
657

www.novitas.com.ar



SOJA MAYO: COTIZACIONES DIARIAS FUTUROS MAT
Desde la apertura hasta la expiración de la posición
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Y LA NUEVA
www.novitas.com.ar

01/8 (T de C: U$S/Ton.=$4,581)

FOB Argentina U$S/Ton. (1)
FOB Indice U$S/Ton. 

Retenciones (35%) U$S/Ton. (2)
Gastos Exportación U$S/Ton. (3)

Valores Locales U$S/Ton. $/Ton.
Precio Lleno (1) - (3) 516

CTP (1) - (2) - (3) 332
MERCADO LOCAL (ML) 327

ML -  Precio Lleno -189
Diferencia por Retención -184

Quita Adicional Mercado Local -5

184
10

526

Soja Mayo '13
526

PARIDAD SOJA 2012/13 (Julio Chicago a la Par)

Diferencias



SOJA
NOVIEMBRE 2012 

MATBA

www.novitas.com.ar
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Compra Put
 

384 c/ 6

320
340
360
380
400
420
440
460
480

320 340 360 380 400 420 440 460 480



SOJA
NOVIEMBRE 2012 

MATBA

www.novitas.com.ar

PRECIO FUTURO 408

Compra Put
 

384 c/ 6,0
Venta Call

 
424 c/8,0
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SOJA 2013 31-Jul                     P A R I D A D
 PRECIO FOB > HOY Nov.

Retencion 35 35

Precio Indice 624,00 637,00

618 599

PRECIO FOB  - 6 624,00 38 637,00

GASTOS FOBING 11 11

RETENCIONES 218,40 222,95

PRECIO FAS TEORICO 395 403

MATBA  AGOSTO 395 MATBA  NOV 403

VALOR CHICAGO 

Fob Local vs. Chicago
Chicago Agosto u$s 618      Mat AGO     u$s 395

Chicago Noviemb. u$s 599     Mat NOV     u$s 403--1919 +8+8

www.novitas.com.ar
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Diferencial Soja Nov/Mayo en el MATBA
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FUTURO SINTETICO :

-Compra Put
 

310 c/11
-Venta  Call

 
350  c/ 11

Costo: 0
Piso Asegurado: 310
Techo:  350
Garantías: SI

Soja Mayo ’13   MATBA

PUT SIMPLE :

-Compra Put
 

310 C/11

Costo:  u$s
 

11
Piso Asegurado: 299
Techo:  SIN TECHO
Garantías: NO

www.novitas.com.ar
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PISO LOCAL PISO LOCAL ––
 

REVANCHA EN REVANCHA EN 
CHICAGOCHICAGO

Venta Soja Venta Soja DispDisp. . u$su$s
 

404 MAT404 MAT
Compra Compra CallCall

 
SpreadSpread

 
Soja Nov. 640/680 c/9Soja Nov. 640/680 c/9

Costo: Costo: u$su$s
 

9,09,0

A la baja A la baja : Piso asegurado de 395: Piso asegurado de 395

A la suba:  A la suba:  Posibilidad de recuperar en Chicago hasta Posibilidad de recuperar en Chicago hasta 
31 con mercado en 680.31 con mercado en 680.
Paso toda la definiciPaso toda la definicióón de la cosecha americana.n de la cosecha americana.

Precio mPrecio mááximo de venta en  ximo de venta en  u$su$s
 

435435

www.novitas.com.arwww.novitas.com.ar

COMPRAR INSUMOSCOMPRAR INSUMOS
EVITO RIESGO DESDOBL. CAMBIARIOEVITO RIESGO DESDOBL. CAMBIARIO



Soja 2013  Soja 2013  

Venta + revancha Chicago Nov.Venta + revancha Chicago Nov.

Venta Soja Mayo Venta Soja Mayo u$su$s
 

329329
Compra Compra CallCall

 
SpreadSpread

 
Soja Soja Nov.Nov.

 
640/680 c/9,0  640/680 c/9,0  

Costo: Costo: u$su$s
 

9,09,0

A la baja A la baja : Piso asegurado de 320: Piso asegurado de 320

A la suba:  A la suba:  Posibilidad de recuperar en Chicago Posibilidad de recuperar en Chicago 
hasta 31 con mercado por encima de 680.hasta 31 con mercado por encima de 680.
Paso toda la definiciPaso toda la definicióón de la cosecha americana.n de la cosecha americana.
Riesgo: suba posteriorRiesgo: suba posterior

Precio mPrecio mááximo de venta en  ximo de venta en  u$su$s
 

360360

www.novitas.com.arwww.novitas.com.ar



MAIZ

www.novitas.com.ar



www.novitas.com.ar

EN MAIZ, EL PROBLEMA EN MAIZ, EL PROBLEMA ERAERA
 

SERIO . . . SERIO . . . 

Nóvitas S.A.
Fuente: USDA  Julio 2012

MAIZ: RELACION STOCKS/CONSUMO MUNDIAL Y 
ESTADOUNIDENSE
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CAMPAÑA AGRICOLA 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 Var.% Var.%
Conceptos A B C (B/A) (C/B)
1) Area Sembrada (Miles de Has.) 4200 3400 3590 4460 4850 3900 8,7 -19,6
2) Area Cosechada (Miles de Has.) 3430 2300 2836 3648 3857 2960 5,7 -23,3
3) Rendimiento (Kg./ha.) 6458 6022 8216 6510 5263 7432 -19,2 41,2
4) Producción (Miles de Tons.) 22150 13850 23300 23750 20300 22000 -14,5 8,4
CICLO COMERCIAL (Miles de Tons) (1) 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 Var. % Var. %
5) Stock Inicial 2433 4260 1872 1871 1757 1175 -6,1 -33,1
6) Oferta Total 24583 18110 25172 25621 22057 23175 -13,9 5,1
7) Exportación 13949 10072 15484 15575 12650 13550 -18,8 7,1
    Compras de la Exportación al 25/7 - - - 12347 13622 1582 10,3 -
    Embarques al 25/7 - - - 8961 9300 - 3,8 -
8) Industrialización del ciclo 2924 3217 3717 4189 4232 4200 1,0 -0,8
    Molienda Efectiva al 1/6 - - - 981 1046 - 6,7 -
    Compras de la Industria al 30/5 - - - 1257 1486 - 18,2 -
9) Otros Usos 4400 4200 4300 4300 4200 4150 -2,3 -1,2
10) Demanda Total (7+8+9) 21273 17488 23501 24064 21082 21900 -12,4 3,9
11) Stock Final (2) 4260 1872 1871 1757 1175 1475 -33,1 25,5
CIFRAS OFICIALES (MAGyP) 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 Var. % Var. %
12) Area Sembrada (Miles de Has.) 4239 3498 3668 4560 5000 - 9,6 -
13) Area Cosechada (Miles de Has.) 3412 2353 2903 3748 4045 - 7,9 -
14) Rendimiento (Kg./ha.) 6452 5576 7813 6136 5192 - -15,4 -
15) Producción (Miles de Tons.) 22017 13121 22680 23000 21000 - -8,7 -

Nóvitas S.A.

(1) Año comercial Marzo-Febrero. (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de productores.
FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a Julio 2012

MAIZ: Situación de Oferta y Demanda Argentina al 30/7/12
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01/8 (T de C: U$S/Ton.=$4,581)

FOB Argentina U$S/Ton. (1)
FOB Indice U$S/Ton. 

Retenciones (20%) U$S/Ton. (2)
Gastos Exportación U$S/Ton. (3)

Valores Locales U$S/Ton. $/Ton.
Precio Lleno (1) - (3) 289 1324

CTP (1) - (2) - (3) 229 1049
MERCADO LOCAL '7/2012(ML) 163 747

ML -  Precio Lleno -126 -577
Diferencia por Retención -60 -275

Quita Adicional Mercado Local -66 -302

300
300
60
11

Diferencias

PARIDAD MAIZ DISPONIBLE
Maíz Disp.



En millones de toneladas OFERTA PRODUCCION Fuente
STOCK INICIAL 4,05 4,05 MAGyP 19/7
PRODUCCION 21,00 21,00 MAGyP 19/7
OFERTA 25,05 25,05 MAGyP 19/7

CONSUMO INTERNO 8,30 8,30 MAGyP 19/7
Saldo Exportable  16,75 12,70
ROE ANUNCIADO 14,50 14,50 PRENSA
Compras ciclo nuevo 13,62 13,62 MAGyP 25/7
Compras Ciclo viejo no embarcadas 1,00 1,00 MAGyP 25/7
COMPRAS EXPORTACION 14,62 14,62 MAGyP 25/7
ROE CONCEDIDO (estimado) 11,85 11,85 UCESCI 25/6

Resta comprar del saldo exportable 2,13 2,13

REMANENTE 2,25 ‐1,80

OFERTA Y DEMANDA DE MAIZ EN ARGENTINA

SOBRE

www.novitas.com.ar
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Maíz: Relación Entre las Compras Semanales del Sector Exportador y la 
Posición MATBA Julio '12.
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Y LA NUEVA

01/8 (T de C: U$S/Ton.=$4,581)

FOB Argentina U$S/Ton. (1)
FOB Indice U$S/Ton. 

Retenciones(20%) U$S/Ton. (2)
Gastos Exportación U$S/Ton. (3)

Valores Locales U$S/Ton. $/Ton.
Precio Lleno (1) - (3) 279

CTP (1) - (2) - (3) 221
MERCADO LOCAL (ML) 194

ML -  Precio Lleno -85
Diferencia por Retención -58

Quita Adicional Mercado Local -27

PARIDAD MAIZ 2012/13 (Mayo Chicago a La Par)
Maíz Abril '13

Diferencias

11

290
290
58

www.novitas.com.ar



MAIZ
DICIEMBRE 2012 

CBOT

www.novitas.com.ar

PUT NATURAL:

Compra Put
 

263 c/ 5

Piso Asegurado: 258

Palanca: 5 por debajo.

Futuro en 316.

1-7

200
220
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260
280
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360

200 220 240 260 280 300 320 340 360



TRIGO
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CAMPAÑA AGRICOLA 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 Var.% Var.%
Conceptos A B C (B/A) (C/B)
1) Area Sembrada (Miles de Has.) 6127 4880 3530 4560 4598 3720 0,8 -19,1
2) Area Cosechada (Miles de Has.) 5950 4550 3140 4490 4508 3608 0,4 -20,0
3) Rendimiento (Kg./ha.) 3000 2086 2914 3537 3099 3159 -12,4 1,9
4) Producción (Miles de Tons.) 17850 9490 9150 15880 13970 11400 -12,0 -18,4
CICLO COMERCIAL (Miles de Tons) (1) 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 13/14 Var. % Var. %
5) Stock Inicial 4041 5643 3301 1869 2825 812 51,2 -71,3
6) Importaciones 23 25 18 20 22 20 10,0 -9,1
7) Oferta Total (4+5+6) 21914 15158 12469 17769 16817 12232 -5,4 -27,3
8) Exportación 9401 5331 3783 7787 9085 4600 16,7 -49,4
    Compras de la Exportación al 25/7 - - - 7839 10820 2049 38,0 -
    Embarques al 25/7 - - - 5827 8975 - 54,0 -
9) Molienda del Ciclo 6359 6162 6497 6623 6403 6500 -3,3 1,5
    Molienda Efectiva de trigo pan al 1/6 - - - 3284 3151 - -4,1 -
    Compras de la Industria al 18/7 - - - 4088 3534 - -13,6 -
10) Consumo Balanceadores 21 23 40 89 135 110 51,7 -18,5
11) Otros Usos 490 342 430 445 382 370 -14,2 -3,1
12) Demanda Total (7+8+9+10) 16271 11857 10750 14944 16005 11580 7,1 -27,6
13) Stock Final 5643 3301 1869 2825 812 652 -71,3 -19,7
CIFRAS OFICIALES (MAGyP) 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 Var. % Var. %
14) Area Sembrada (Miles de Has.) 5948 4732 3552 4577 4628 3820 1,1 -17,5
15) Area Cosechada (Miles de Has.) 5774 4263 3068 4526 4494 - -0,7 -
16) Rendimiento (Kg./ha.) 2831 1964 2934 3491 2930 - -16,1 -
17) Producción (Miles de Tons.) 16348 8373 9000 15800 13186 - -16,5 -
(1) Año comercial Diciembre-Noviembre.  (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de productores.
(1) Año comercial Diciembre-Noviembre.  (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de productores.

Nóvitas S.A.
FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a Julio 2012

TRIGO (PAN + FIDEO): Situación de Oferta y Demanda Argentina al 30/7/12

www.novitas.com.ar



ADEMASADEMAS……
www.novitas.com.ar

Argentina Uruguay EE.UU. (Duro) EE.UU. (Blando)
FOB 330 332 362 332
Flete Maritimo 23 23 38 38

CIF 353 355 400 370

Seguro-0,3% 1 1 1 1
Arancel Externo Comun 40 37
Puesto en Santos 354 356 441 408

Costo De Internacion 13 14 23 22
Gastos Comerciales 14 14 15 14

Puesto en Molino 381 384 479 444
Trigo Brasileño 309 309 309 309
Margen Importacion -72 -75 -170 -135

PARIDAD DE LOS DISTINTOS TRIGOS FRENTE AL BRASILEÑO  INTERNO 12/7
CIF SAN PAULO
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TRIGO BRASIL: IMPORTAÇÕES POR ORIGEM - 2011/12

% 2012 2011 11-12 10/11 Part. % Part. %
(a/b) Abril Abril Ago/Abr Ago/Abr Abril 12 12/11

Grão (a) (b)
Argentina 47 470.941 443.816 3.418.763 2.326.731 83 79
Uruguai -64 19.520 79.079 385.436 1.063.126 3 9

Paraguai -17 75.301 15.726 390.754 470.745 13 9
EUA -71 0 0 105.243 361.139 0 2

Canada -98 0 0 4.243 204.128 0 0
Outros - 0 7 26 54 0 0

TOTAL (A) -3 565.762 538.628 4.304.466 4.425.925 100 100

Argentina 12 51.832 51.458 463.297 411.840 93 93
Itália 3 95 30 1.020 990 0 0

Paraguai 19 776 1.063 6.696 5.633 1 1
Uruguai 10 2.640 2.490 26.768 24.278 5 5
Outros 8 184 220 2.986 2.766 0 1
TOTAL 12 55.527 55.260 500.768 445.508 100 100

TOTAL EQG (B) 12 74.036 73.680 667.690 594.010

TOTAL -17 17.834 21.063 16.858 20.204 100 100
TOTAL EQG (C) -17 23.779 28.084 22.478 26.939

IMPORTAÇÕES A+B+C -1 663.578 640.393 4.994.634 5.046.874
           'FONTE: SECEX
           'Elaboração SAFRAS & Mercado

* Atualização 14/05/12

- em toneladas

Farinha de trigo - em toneladas

Pré Mistura - em toneladas

Trigo em Grão - em toneladas



Fuente: Bolsa de Cereales y SAGPyA
Nóvitas S.A.

Brasil
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2011: 7,86 Mill. de Tons.
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Trigo Argentino 2011/12: Exportaciones Mensuales.
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Argentina: Exportaciones Mensuales de Trigo
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01/8 (T de C: U$S/Ton.=$4,581)

FOB Argentina U$S/Ton. (1)
FOB Indice U$S/Ton. 

Retenciones (23%) U$S/Ton. (2)
Gastos Exportación U$S/Ton. (3)

Valores Locales U$S/Ton. $/Ton.
Precio Lleno (1) - (3) 338 1548

CTP (1) - (2) - (3) 261 1195
MERCADO LOCAL (ML) 187 857

ML-  Precio Lleno -151 -692
Diferencia por Retención -77 -353

Quita Adicional Mercado Local -74 -339

Trigo Junio '12

Diferencias

PARIDAD TRIGO DISPONIBLE

350
335
77
12



En millones de toneladas OFERTA PRODUCCION Fuente
STOCK INICIAL 3,74 3,74 MAGyP 19/7
PRODUCCION 13,20 13,20 MAGyP 19/7
OFERTA 16,94 16,94

CONSUMO INTERNO 6,94 6,98 MAGyP 19/7
Saldo Exportable  10,00 6,22
ROE ANUNCIADO 11,80 11,80 PRENSA
Compras ciclo 2011/12 10,82 10,82 MAGyP 25/7
Compras Ciclo 2010/11 no embarcadas 1,08 1,08 MAGyP 25/7
COMPRAS EXPORTACION 11,90 11,90 MAGyP 25/7
ROE CONCEDIDO (estimado) 11,86 11,86 UCESCI 25/7

Resta comprar del saldo exportable ‐1,90 ‐5,68

STOCK FINAL ‐1,80 ‐5,58

SOBRE

OFERTA Y DEMANDA DE TRIGO EN ARGENTINA 2011/12

www.novitas.com.ar



TRIGOTRIGO
20132013
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TRIGO MATBA (posición más cercana)

Sin Retenciones
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Tres Alternativas

• 1. No lo siembro y siembro otra cosa 
(léase Cebada o Colza).

• 2.
 

Lo siembro mirando los precios Fw
 ofrecidos y vendo “lo que me animo”.

• 3
 

Lo siembro, tengo suerte y esto 
cambia o, me atengo a las 

consecuencias.

www.novitas.com.ar



CEBADACEBADA
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Campañas Producción Consumo Stock Final Rel. Stock/
 Consumo (%)

1990/91 828,8 815,2 197,1 24,2
1991/92 812,2 813,1 196,3 24,1
1992/93 868,9 841,4 221,3 26,3
1993/94 797,6 836,2 182,7 21,8
1994/95 869,4 853,8 198,3 23,2
1995/96 800,9 835,8 163,4 19,6
1996/97 909,1 869,5 203,0 23,3
1997/98 881,4 867,9 216,4 24,9
1998/99 891,5 869,7 238,1 27,4
1999/00 878,1 882,6 233,1 26,4
2000/01 863,7 884,7 212,0 24,0
2001/02 896,6 909,0 199,6 22,0
2002/03 873,6 901,2 172,1 19,1
2003/04 916,0 944,8 143,3 15,2
2004/05 1015,6 978,8 180,1 18,4
2005/06  980,4 994,2 166,2 16,7
2006/07 988,7 1013,6 141,3 13,9
2007/08 1080,8 1057,7 164,4 15,5
2008/09 1112,8 1082,1 195,1 18,0
2009/10 1110,9 1110,5 195,6 17,6
2010/11 1096,6 1129,9 162,3 14,4
2011/12 1145,7 1145,3 162,8 14,2
2012/13 1183,6 1180,9 165,5 14,0
Nota: Los totales pueden no coincidir por razones de redondeo.

Nóvitas S.A.

GRANOS FORRAJEROS: OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL

En millones de toneladas

Fuente: USDA, Julio 2012
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CICLOS 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 VAR %
(Oct./Sept.) (1) (2) (2/1)

Stocks Iniciales 27,53 23,43 33,05 28,14 21,41 20,40 31,37 37,47 24,25 21,97 -9,4%
Producción 142,21 152,24 136,22 136,97 133,08 155,05 150,76 122,85 133,70 131,89 -1,4%
Importaciones 15,40 16,12 17,55 15,12 15,73 19,40 16,91 14,36 18,29 16,30 -10,9%
Exportaciones 16,38 15,09 18,28 15,43 15,48 20,03 17,16 15,95 19,39 16,68 -14,0%
Consumo Forrajero 102,68 100,19 97,49 98,38 91,30 100,11 100,71 91,49 91,16 89,42 -1,9%
Consumo 145,33 143,64 140,40 143,39 134,34 143,44 144,40 134,49 134,88 132,98 -1,4%
Stock Final 23,43 33,05 28,14 21,41 20,40 31,37 37,47 24,25 21,97 20,50 -6,7%
Rel. Stock/Consumo 16,1% 23,0% 20,0% 14,9% 15,2% 21,9% 25,9% 18,0% 16,3% 15,4% -5,3%
FUENTE: USDA
NOVITAS S.A. Julio-12

CEBADA:
    OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL 

En millones de toneladas
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Stock Rel. Stock/
Campañas Fuente Fecha Producción Consumo Final  Consumo (%)
1990/91 USDA 11-Jul-12 482,0 473,4 141,4 29,9
1991/92 USDA " 493,0 493,3 141,0 28,6
1992/93 USDA " 535,6 512,1 162,7 31,8
1993/94 USDA " 475,8 509,0 129,4 25,4
1994/95 USDA " 559,3 535,6 153,2 28,6
1995/96 USDA " 516,4 536,6 133,0 24,8
1996/97 USDA " 593,0 560,1 165,8 29,6
1997/98 USDA " 574,4 573,8 166,4 29,0
1998/99 USDA " 606,0 581,5 191,0 32,8
1999/00 USDA " 608,1 605,3 193,8 32,0
2000/01 USDA " 591,4 610,1 175,1 28,7
2001/02 USDA " 601,0 624,8 151,4 24,2
2002/03 USDA " 603,2 627,5 127,0 20,2
2003/04 USDA " 627,4 649,2 105,3 16,2
2004/05 USDA " 715,8 689,4 131,7 19,1
2005/06 USDA " 699,7 706,7 124,7 17,6
2006/07 USDA " 714,0 728,5 110,3 15,1
2007/08 USDA " 794,3 772,9 131,7 17,0
2008/09 USDA 11-Jul-12 801,2 784,6 148,2 18,9
2009/10 CIG 26-Jul-12 820,0 822,0 144,0 17,5

USDA 11-Jul-12 819,4 823,5 144,1 17,5
2010/11 CIG 26-Jul-12 829,0 844,0 129,0 15,3

USDA 11-Jul-12 829,1 848,9 124,3 14,6
2011/12 CIG 26-Jul-12 870,0 870,0 129,0 14,8

USDA 11-Jul-12 873,7 868,6 129,4 14,9
2012/13 CIG 26-Jul-12 864,0 878,0 115,0 13,1

USDA 11-Jul-12 905,2 900,5 134,1 14,9

Nóvitas S.A.

MAIZ: OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL
En millones de toneladas

Fuente: USDA, Julio 2012



CUADRO DE SITUACION  

SALDO EXPORTABLE (DIC 2011 A NOV 12) …
 

3,2 MT
 

COMPRAS EXPO DECLARADA AL 1/2 .. . . .        2,9 MT
 

PENDIENTE DE ORIGINAR. .-
 

…
 

. . . . . . . . . . . . . .   0,3 MT
 

OJO:

www.novitas.com.ar

EN LOS PRIMEROS DOS MESES DEL CICLO COMERCIAL ESTA EN LOS PRIMEROS DOS MESES DEL CICLO COMERCIAL ESTA 
CASI COMPRADO TODO EL SALDO EXPORTBLE!!!CASI COMPRADO TODO EL SALDO EXPORTBLE!!!



EL MERCADO EMPIEZA A PERDER PARIDADEL MERCADO EMPIEZA A PERDER PARIDAD

     PARIDAD DE CEBADA AL 01-8-12

 -FOB FORRAJERO . . . . . .          280
 -DER EXPORTACION 20% . . .   56
 
-GASTOS FOBBING . . . . . .  (9)

-CTP . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   215 
- Mercado . . . . . . . . . . . . . . . . .   190 Ros

www.novitas.com.ar
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