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Ciclo Cebada 2013/2014 - Claves Mundiales
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» Principal uso de la cebada es como forraje.

» Recomposicion de la Oferta Mundial de Forrajes.

» Previsiones de produccion record en USA (maiz/soja)
» Incrementos en cebada en especial Rusia y Australia.
» Aumentos de Consumo.

» Comercio Estable.

» Stocks en alza. Relacion Stock — Consumo Equilibrada
» Presion de precios por resto de forrajeros y soja.

» Precios de cebada acompanando a la baja.




\/ ATODO TRIGO
LW Y CULTIVOS DE INVIERNO

Ofertay Demanda Mundial de Forrajeros

2013/14 2012/13 2011/12 2010/11

STOCKS INICIALES 162 | 166 | 198
PRODUCCION 1.124 | 1.153 | 1.100
| OFERTATOTAL 1.286 | 1.318 | 1.297
CONSUMO (1211) 1125 | 1156 | 1.131
EXPORTACION 130 | 125 | 134 | 116
DEMANDA TOTAL 1125 | 1.156 | 1.131
STOCKSFINALES ~ [(200 ) 160 | 162 | 166
Dias de Consumo 52 51 53
RELAC.STOCK/CONS. 14% | 14% | 15%

FUENTE: Informa Economics 2013 en mill/ton
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Ofertay Demanda Mundial de Cebada

2013/14 2012/13 2011/12 2010/11

STOCKS INICIALES 22 24 38
PRODUCCION 130 | 134 | 123
OFERTATOTAL 152 | 159 | 160
CONSUMO (137 ) 132 | 137 | 136
EXPORTACION 17 19 22 15
DEMANDA TOTAL 137 | 132 | 137 | 136
STOCKS FINALES 20 22 24
Dias de Consumo 56 54 57 65
RELAC.STOCK/CONS.| 15% | 15% | 16% | 18%
FUENTE: Informa Economics 2013 en mill/ton
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Oferta y Demanda de Cebada

Paises Seleccionados (en mill/ton)
USA | EU-27 { EX-URSS ' Australia

PRODUCCION|2012/13] 4.8 | 544 2
2012114 49 | 553 {(242)i( 83 )

CONSUMO 2012/13| 4,8
2012/14| 4.8

EXPORTAC. |201213| 02 | 45 | 4g /
2012114 02 | 34 m (49 )
Bk,

STOCKS 2012/13| 1,7
2012/141 19 4,2 2,0 0,8
R.ST-CONS ]2012/13| 35% % 9% 19%

2012/14| 40% 8% 10% 25%

Fuente: Informa Economics Abril 2013 EX-URSS (Rusia-Ucrania-Kazakhstan




Oferta y Demanda de Cebada

Paises Seleccionados (en mill/ton)
CANADA : ARGENTINA ' A.SAUDITA: CHINA

PRODUCCION|2012/13| 8,0 - 2,6
201314 87 Y 57 2,7
CONSUMO  |2012/13 8,6 4,7
2013/14| 6,7 1,2 8,8 4,9

17

EXPORTAC. |2012/13 4.4
ey ) I
STOCKS 2012/13 25 0,7
2013/14] 1,2 0,2 25 0,7
R.ST-CONS [2012/13] 14% | 18% 29% | 15%

2013/14| 18% 17% 28% 14%

Fuente: USDA abril 2011/ Informa Economics Abril 2011
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USDA - EVOLUCION DE CULTIVOS al 05/05/2013 (en %)

ETAPAS

Sorgo sembrado
Maiz sembrado
Maiz emergido

Soja Sembrada
Trigo de invierno espigando

Cebada sembrada
Cebada emergida

Avena sembrada

Condicion de CULTIVOS

TRIGO
INVIERNO

Excelente
Buena

Regular

Pobre

Muy pobre

y ATODO TRIGO

05-05-13 28-04-13 05-05-12 Prom.5 aiios
28 27 34 31
12 ) 69 47

3 2 29 15

2 0 22 12
20 14 64 39
44 30 78 49
14 8 32 17
57 47 93 76

05-05-13 B+E 28-04-13  05-05-12

) ) 15
27 32 28 48
29 32 25
20 19

19 16 4
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U.S. Drought Monitor  Ari23203
. | : 5

Ohio
Indiana

llinois
lowa
Intensity: Urowight impact Types: Misu”

[ | DO Abnormally Dry

[ D1 Drought - Moderata
[ D2 Drought - Severe

B D3 Drought - Extreme
I O Crought - Exceptional

r~ Delineates dominant impacts

5 = Short-Term, typically <6 months
{&.g. agriculture, grasslands)

L = Long-Term, typically =6 maonths
{e.g. hydrology, ecology)

SDA (

The Drought Monitor focuses on broad-scale condifions, AR ooy

Local conditions may vary. See accompanying text summary |
for forecast statements. Released Thursday, April 25, 2013
http: Hdrnughtmun itor.unl.edu/ Author: Eric Luebehusen, LS. Department of Agricultfure

Zona Comprendida = Maiz 47 % - Soja 44%
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Ciclo Cebada 2013/2014 — Claves Locales

> Area sembrada se triplica a 1.5 mill/has en cinco afios.
» Ciclo anterior record de area y produccion.

» Primer exportador mundial.

» Buenos precios internacionales de forrajes.

» Sin diferencial de precios internos (FAS-FAS tedrico).
» Incertidumbre en la siembra 2013/14.

» Posibilidades de reduccion a 1.2/1.3 mill/has???.

» Precios en baja ??7?
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Argentina: Ofertay Demanda de Cebada

(en millftons) 2013/14 2012/13 2011/12 2010/11
Stocks Inicial 0.5 0,7 0,8 0,3
Produccion m 5,0 4,1 3,0
Total Oferta 5,7 3,3
Consumo Interno 0,9
Exportacion m 1,6

- Emb. 30/4 2,3 14 0,1

- Compras 30/4 3,9 3,1 0,8
Total Demanda

Stocks Finales 0,7
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EXPORTACIONES DE CEBADA 2012/13

' Federacion de Centros

y Entidades Gremiales
*4J de Acopiadores de Cereales

TOTAL

62.200 249.300 1.036.005 344.611 317.586 183.798 2.193.500

NOVIEMBRE | DICIEMBRE ENERO FEBRERO MARZO ABRIL TOTAL
ARABIA SAUDITA 113.000 442.330 146.400 187.683 95.773 985.186
COLOMBIA 23.500 25.700 26.250 28.500 103.950
JORDANIA 49.094 28.327 18.453 95.874
BRASIL 21.000 23.500 23.600 21.525 89.625
KUWAIT 77.110 77.110
CHINA 63.000 63.000
ARGELIA 52.500 52.500
CHILE 9.500 20.275 21.000 [ 50.775
PERU 25.000 21.000 [  46.000
IRAN 43.200 43.200
URUGUAY 3.800 18.900 12.600 [ 35.300
TUNES 25.000 25.000
GHANA 25.000 25.000
EMIRATOS A. U. 22.000 [ 22.000
JAPON 20.000 20.000
ECUADOR 4.200 10.159 14.359
TBC 25.000 37.000 271.671 65.950 28.000 17.000 [ 444.621

Fuente: ISA
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DESTINO FINAL DE LAS EXPORTACIONES
DE CEBADA ARGENTINA

m Exportacion p/ Forraje ®m Exportacion p/Malta
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Ciclo Cebada 2013/2014 — Conclusiones

» Oferta y Demanda mundial en alza.

» Fuerte presion por incremento en forrajeros y soja.
» Precios internacionales en baja.

» Mercado local libre???.

» Problemas de comercializacion (calidad/condicion)
» Altos Costos y Precios menos atractivos.

» Probable merma en la siembra.
» Produccion y exportaciones importantes.
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Muchas Gracias!/'

Lic. Gustavo M. Lopez
Mayo 2013
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