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La excepción no la regla 



La soja como driver del mercado 



Datos principales mercado 

Niveles de calidad y estándares 

• Similar al trigo Up River- Estándar 11,5% de 
proteína-76-78 kg/hl PH 2 ppm DON trigo 

Formación de precios de mercado  

• No hay mercado futuros- Pocos forward 
precosecha por temas calidad. Sin pizarra 

Consumo molienda y semillas 

• Estabilizado consumo-molienda semillas 
450.000/t  

• Exp. Harina Brasil/Bolivia 



Promedio exportaciones 1,2 millones/t 



Brasil el principal mercado pero no el único 



Factores macroeconómicos y sectoriales 

Moderación expansión-Sin ajustes de políticas 

• Dólar en alza. Ganancia relativa de competitividad 

• Escaso margen de medidas fiscales o en tarifas  

Renegociación de alquileres de los campos 

• Proceso en marcha en estos momentos 

• Se dejan campos en las zonas agrícolas marginales 

Restricción en niveles de liquidez 

• Campaña de soja con menos precios y rendimientos 

• Campaña de invierno 14/15  con números rojos 



Mercado-Oferta y demanda hoy 

Precio 

Sin referencias 

US$ 190/t 

Stocks 

697.000/t 

Al 1 abril 

Carry over 

+/- 280.000/t 



Factores de ajuste 2015/2016 

Clima Previsiones Año Niño-Neutro 

     Márgenes Doble Cultivo-Cobertura-Soja 
1era 

   Liquidez  Necesidad de caja vs 
restricciones financieras 



Muy difícil pronosticar 

Escenario de máxima Área se mantiene 

• Mejora precios, clima propicio para siembra 

• Rindes en o sobre el promedio  1.3/1,4 MT 

Escenario base Baja moderada de área 

• Sin cambio precio, clima regular para siembra 

• Rindes en torno al promedio histórico  +/- 1MT 

Escenario de mínima Caída fuerte área 

• Precios en baja, clima complicado de siembra 

• Rindes por debajo del promedio 



Previsiones climáticas 



Trigo en función de área de soja 



Escenario más probable  

Concentración en el 
litoral área agrícola 

Alternativa principal 
para el invierno 

Avances logísticos, en 
calidad y segregación 



Cebada no pudo seguir al trigo  



¿Cruce de caminos? 



Lo que está sobre la mesa… 

Estrategia 
país 

Señales 
de precio 

Calidad 
Inocuidad  

Jugarse a 
Brasil?  

Segregar  



MUCHAS GRACIAS 


