
El tango ruso: “20 años no es nada”. 
De importador neto a primer exportador mundial de trigo. 

Implicancias para el mercado mundial y para el trigo argentino

Leandro Pierbattisti



Un reconocimiento a la perseverancia, y al cambio



“El sector agrícola ruso cambió de manera 
radical en los últimos años, 

convirtiéndose en la locomotora de la economía rusa"

Fuente: en base a datos de CIC. Estimación imports rusas dentro de la ex URSS hasta 1991/92. * En base a proyección USDA 10/04/18
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Trade neto (exports-imports) all wheat americano y ruso
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Fuente: en base a datos de CIC y USDA. * Estimación USDA 10/04/18

Y lo que mas cambió fue el mercado mundial de trigo



Rusia concentra un cuarto del mercado mundial de trigo,  
y Chicago queda en los Estados Unidos…

Posición de los “Managed money” SRW en ChicagoN° contratos

Mot

Fuente: CFTC, USDA. * Estimación 10/04/18
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Fuente: en base a tenders GASC. Ocurrencia del Pacman: FCStone
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Rusia Rumania Ucrania US Francia Argentina Polonia

La ola (amarilla) está de fiesta…
Resultado de tenders del GASC desde el 02/07/13 al 29/03/18

Market share de las campanas comerciales, en %
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Fuente: Rosstat. * Estimación network

1) Crecimiento del área de trigos de invierno
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Fuente: USDA FAS

Terminales de agua poco profunda

Terminales de agua profunda

Puertos Producción trigos de invierno Producción trigos de primavera

> 5 Mot
2 a 5 Mot
< 2 Mot

> 2 Mot
1,5 a 2 Mot
< 2 Mot

Krasnoyarsk
(producción sólo al SE)

Y trigos de invierno cercanos al puerto

Distribución de la producción rusa de trigo en 2016/17 (invierno vs primavera)



Fuente: La STAMPA.  14/09/17

3 CHANGEMENT CLIMATIQUE

2) El recalentamiento climático



Fuente: CNE, Exchange-rates

3) La depreciación del rublo frente al greenback

RUR/USD
WTI en USD/barril

Promedio mensual del tipo de cambio RU/USD y del barril
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Fuente: APK-Inform

USD/t

Promedio mensual de precios de trigo ruso 
FOB Novo. 12,5% de proteína en USD/T y CPT mar de Azov en Rublos/t

La cual permitió a los farmers rusos de no ver la 
caída de los precios internacionales… 

RUR/t
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FOB Novorossik 12,5% proteína USD/t CPT Azov sea RUR/t



Fuente: IKAR. * Estimación abril Minselkhoz

El éxito de los precios esta en la exportación
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Fuente: 

3 364 km

El gobierno subsidia el transporte ferroviario a través del 
decreto n° 1595 (21/12/17)

“The measure is expected to stimulate grain exports from the involved regions, stabilize domestic grain prices,
and support profit margins of agricultural producers […]”

Beneficiarios del subsidio: Oblasts productores de granos

Oblasts receptores de granos vía ferrocarril
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Exports en Kt

Miles t

El mercado ruso sigue intervenido 
(aunque no se note)

Retenciones fijas
Nov. 07 – junio 08

Embargo 
Agosto 10 – junio 11

Restricción “informal” 
Dic. 14

Retenciones móviles
Feb. 15 – sep. 16

26/09/16 – 01/07/18 = retenciones 0

Fuente: propia



Extensibilidad

Nuestra fortaleza: la competitividad de nuestras  
exportaciones de “contra estación” 

y la liberalización de los mercados en dic. de 2015

Exportaciones de trigo arg. en el primer trimestre de la campaña comercial, 
saldo exportable y precio promedio primer trimestre trigo arg. Spot en USD/t

Fuente: INDEC. * Estimación del saldo exportable propia al 18/04/18
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Extensibilidad

Monaco

BELIZE

SA L

V

GU A TEM A A

COS TA RIC A

CUBA

JAM AÏQUE

H AÏTI

(E-U)

ST

ISLAND E

LUX.

I T

LIECH .

CRO ATI E

E

AVI E

(ESP)

S T -M ARI

LET T E

RUSSIE

SICILE

SARD AIGNE

(I T A)

ARM ENIE

GEORGIE

NE PA L

TAI W AN

BRUNEI

MALAISIE

P E

V

-

EM IR A T S
ARABES UNIS

M AL E

JORD ANIE

ISRAËL

CRETE
(GRECE)

TUNISIE

CAP-VERT

GAM BIE

T O

AT

M AL A W I

LESOTH O

T E

ER E

D JIBOUTI

S WAZILAN D

Q AT AR

PANAM A

EQU ATEU R

P S
A )

GU

P Y

AY

CH ILI

GOLFE D E
SAINT -MATH IAS

0,3

(19)

0,5

(21)

2,3

(55)

0

(34)

2016/17

2011/12

En fin, el trigo argentino vuelve al mundo: 
record histórico en 2016/17 

Exports de trigo argentino (harina excluida) 2016/17 = 12,8 Mot
Exports trigo argentino (harina excluida) 2011/12 = 11,6 Mot

versus 
( ) Imports de trigo regionales (trade harina y durum excluido) 
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Una competencia internacional 
cada vez más exacerbada 
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Fuente: a partir de CIC, COMEX, FEC, European Commission, IKAR, SAGIS
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