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•

 
Nuevos Demandantes y Cambios en los hábitos de 
consumo (China, India etc.). Nuevos usos de los 
commodities (Biocombustibles).

•

 
Incremento en la Demanda Global a mayor ritmo que la 
Oferta. Bajas relaciones de stock /consumo.

• Mejoras significativas en el precio de la mayoria de los 
Commodities.

•

 
Devaluación del dólar respecto del resto de las monedas.

•

 
Crecimiento de la Población y del PBI Mundial.

• Aumento de la competitividad en productores tradicionales.
• Excelente oportunidad para Argentina.

•

 
Alta volatilidad y fuerte especulacion en los mercados.

•

 
Restricciones productivas en el primer oferente y 
exportador mundial, Estados Unidos



2010/11 2011/12
Granos Forrajeros 1.097 1.142 1.110 41%

Trigo 651 695 653 24%
Oleaginosas 457 437 458 17%

 -Soja- 265 237 264 -
Arroz 449 463 465 17%

Total Granos 2.654 2.737 2.686 100%
Fuente: USDA Octubre 2012 mill/ton
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2008/09 2009/10 2010/11 2011/12
Soja 211,6 261,1 264,7 238,1 264,3 57,5%
Colza 57,8 61,0 60,6 60,7 59,0 12,8%
Algodón 41,1 38,9 43,5 46,6 43,7 9,5%
Girasol 33,5 32,2 33,3 39,1 34,8 7,6%
Mani 35,1 33,7 35,9 35,5 36,5 7,9%
Pepita de Palma 11,8 12,2 12,6 13,3 13,8 3,0%
Copra (*) 5,9 5,9 6,0 5,5 5,7 1,2%
Lino 2,1 2,4 1,8 2,0 2,3 0,5%
Total 398,8 447,4 458,3 440,8 460,0 100,0%
Fuente: USDA/OW (*) Pulpa seca del Coco
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Vegetales 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12
Palma 44,0 45,9 48,0 50,2 52,3 33,1%
Soja 35,9 38,9 41,2 42,2 42,7 27,0%
Colza 20,6 22,4 23,6 24,0 23,2 14,7%
Girasol 12,0 12,1 12,2 14,7 13,1 8,3%
Pepita de Palma 5,2 5,5 5,6 5,8 6,1 3,8%
Mani 5,1 4,7 5,1 5,2 5,2 3,3%
Algodón 4,8 4,6 5,0 5,3 5,2 3,3%
Coco 3,5 3,6 3,8 3,6 3,5 2,2%
Oliva 2,8 3,1 3,0 3,1 2,9 1,9%
Maiz 2,3 2,3 2,4 2,4 2,5 1,6%
Sesamo 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 0,5%
Lino 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,4%
Total 137,5 144,7 151,4 158,0 158,2 100,0%
Animales
Tallow (Bov.) 8,4 8,3 8,4 8,5 8,5 33,3%
Lard (Cerdo) 7,7 8,0 8,2 8,2 8,4 33,0%
Manteca 7,1 7,2 7,3 7,6 7,6 29,7%
Pescado 1,0 1,0 0,9 1,0 1,0 3,9%
Total 24,2 24,4 24,8 25,3 25,4 100,0%
Gran Total 161,7 169,1 176,2 183,3 183,6
Fuente: USDA/OW

2012/13



2008/09 2009/10 2010/11 2011/12
Soja 151,8 165,2 174,5 178,3 180,7 67,6%
Colza 30,8 33,6 35,1 36,0 34,7 13,0%
Algodón 14,3 13,9 14,9 15,7 15,4 5,8%
Girasol 12,8 13,0 13,0 15,6 14,1 5,3%
Pepita de Palma 6,1 6,5 6,6 6,9 7,3 2,7%
Mani 6,2 5,8 6,2 6,4 6,4 2,4%
Pescado 5,1 4,3 4,6 4,7 4,7 1,8%
Copra 1,9 1,9 2,0 1,9 1,9 0,7%
Lino 1,1 1,2 1,3 1,1 1,2 0,4%
Sesamo 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 0,4%
Total 231,1 246,5 259,4 267,7 267,4 100,0%
Fuente: USDA/OW
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(en mill/ton) 2009/10
Oct. Sept.

PRODUCCION 264 258 238 264 261
USA 78 72 84 91 91

BRASIL 81 81 67 76 69
ARGENTINA 55 55 41 49 55

INDUSTRIALIZACION 229 227 225 221 210
EXPORTACION 96 94 91 92 93
EXISTENCIA FINAL 58 53 55 69 59
Dias de Industrial. 40 37 37 46 38
%.STOCK/INDUST. 25,1% 23,4% 24,5% 31,0% 28,3%
FUENTE:  Octubre 2012 - USDA Mill/ton
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EU-27

2012/13

Produc. 1 M mt
Import. 11 M mt

CHINA

2012/13

Produc. 13 M mt
Import. 61 M mt

ARGENTINA
2012/13

Produc. 55 M mt
Export. 12 M mt

BRASIL

2012/13

Produc. 81 M mt
Export. 37 M mt

ESTADOS UNIDOS

2012/13

Produc. 78 M mt
Export. 34 M mt

PRINCIPALES  PAISES

Fuente: U.S.D.A. Octubre 2012

TOTAL MUNDIAL
2012/13

Produc. 264 M mt

Export. 96 M mt

Moderador
Notas de la presentación
I’d like to start today by grounding you in a global view of agriculture production.
The Americas feed the world
Corn outside US is significant especially in:
	Europe
	Brazil, I have seen this just last week when I was in Brazil…….
Soybean outside the US is significant in LA as well and will eclipse US by 2010.  

And China is a big market and our positioning in Brazil is the back door to China.  


The United States, Brazil and Argentina supply the world’s needs for corn and soybeans.  Asia and Europe are the primary consumers of this supply.  Of course when we talk about corn we have to recognize the power of the United States.  U.S. farmers far and away have the best technology, the best yields and the unique ability to ramp up acres for further production.  And the trends clearly indicate more production in the U.S. especially with the increased demand for ethanol  

However, we cannot ignore corn outside the United States.  In Europe/Africa, though we expect growth to be relatively modest, these are high value corn markets and they will continue to prosper.  We expect tremendous growth however, in Latin America, principally in Brazil followed by Argentina.  Brazil is growing to fuel its prospering poultry business and Argentina to continue to satisfy incremental oil and meal demand worldwide.

When we talk about soybeans, the world’s focus is on Latin America because of  the significant growth there primarily due to yield advantage over the US and the ability to expand acres very cheaply.  We expect that trend to continue especially since US farmer will focus more on corn due to increased attention for alternative fuel sources in the United States.  We expect that shift to benefit Latin America and principally Brazil, due to its favored nation agreements with China, will be the principal supplier of China’s soybean grain demand,.  Grain, because China has significant subsidized crushing capacity and because Brazil lacks adequate, effective infrastructure.  We believe that Argentina will continue to supply Europe with meal to support its poultry and livestock business.  

Cotton is also making headlines in the United States because of the recent WTO filing by Brazil.  This is a significant event for U.S. farmers as they currently are responsible for ~20% of production.  Though it is too early to make predections about the result, we are confident that Asia will continue to be the principal producer and consumer of fiber.




(millones de toneladas) 2010/11
Agosto Sept. Oct

Area Semb.(mill has) 31,3 30,4 30,8 30,8 31,2
   Difer.año anterior 2,2% -3,1% 3,0% 3,0% 1,4%
Rindes (kg/ha) 2,922 2,818 2,428 2,374 2,542
Stock Inicial 4,1 5,9 3,9 3,5 4,6
Producción 90,6 84,2 73,3 71,7 77,9
Total Oferta 95,1 90,5 77,8 75,8 83,0
 -Molienda 44,9 46,3 41,2 40,8 41,9
Uso total Interno 48,4 48,9 44,4 44,0 45,0
Exportaciones 40,8 37,0 30,2 28,7 34,4
Total Demanda 89,3 85,9 74,6 72,7 79,5
-Stocks Finales 5,9 4,6 3,2 3,1 3,5
Dias de Consumo 24 20 15 15 16
Rel.Stock/Demanda 6,6% 5,4% 4,2% 4,2% 4,5%
Precio medio (US$/ton) 417 459 588 588 560

2012/132011/12

Oferta y Demanda de Soja en USAOferta y Demanda de Soja en USA



Oferta y Demanda Mundial de SojaOferta y Demanda Mundial de Soja
2011/12 2010/11

USDA Hip 1 Hip 2
 PRODUCCION 264 272 249 237 265
 BRASIL 81 85 73 67 76
 EE.UU. 78 78 78 83 91
 ARGENTINA 55 58 50 41 49
 CHINA 13 13 13 14 15
 INDIA 11 11 11 11 10
 PARAGUAY 8 9 7 4 8
 BOLIVIA 2 2 2 2 2
 URUGUAY 2 2 2 2 2
 EXISTENCIA FINAL 58 65 43 54 70
 Dias de industrialización 40 45 30 37 47
 %.STOCK/INDUST. 25,1% 28,6% 19,0% 23,8% 31,7%
 Nota: Hip 1 Considerando un incremento de Mercosur del 5% s/ estimacion USDA, Hip 2 -10% idem
 FUENTE: Octubre 2012 - USDA
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Exportaciones Mundiales de SojaExportaciones Mundiales de Soja
Poroto 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 %
  Brasil 30,0 28,5 30,0 36,7 37,4 39%
  Usa 34,8 40,7 40,9 36,7 34,4 36%
  Argentina 5,6 13,1 9,2 7,8 12,0 12%
  Paraguay 2,3 5,7 6,7 3,1 5,4 6%
  Otros 4,2 4,9 5,9 5,8 7,0 7%
Total 76,9 92,9 92,7 90,1 96,2 100%
Harina 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 %
  Argentina 24,0 24,9 27,6 27,0 29,8 49%
  Brasil 13,1 13,0 14,0 14,5 14,5 24%
  Usa 7,7 10,1 8,3 8,6 6,2 10%
  India 3,8 3,1 4,7 4,3 4,4 7%
  Otros 4,2 4,5 4,2 4,8 5,7 9%
Total 52,8 55,6 58,8 59,1 60,6 100%
Aceite 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 %
  Argentina 4,7 4,4 4,6 3,9 4,1 49%
  Brasil 1,9 1,5 1,7 1,8 1,7 20%
  Usa 1,0 1,5 1,5 0,6 0,5 6%
  Paraguay 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4 5%
  Otros 1,3 1,5 1,6 1,8 1,6 19%
Total 9,2 9,1 9,6 8,2 8,4 100%
Fuente: USDA - FAS  - Octubre 2012 - millones de toneladas



Exportaciones de Soja de USA a ChinaExportaciones de Soja de USA a China

10/15/2012 Source: USDA/FAS/Export Sales Reporting

Ingreso Brasil

Ingreso Argentina



Poroto 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 %
  China 41,1 50,3 52,3 57,5 61,0 67%
  EU 27 13,2 12,7 12,5 11,0 10,7 12%
  Mexico 3,3 3,5 3,5 3,4 3,4 4%
  Japon 3,4 3,4 2,9 2,7 2,6 3%
  Otros 16,4 16,9 17,6 15,5 14,0 15%
Total 77,4 86,8 88,8 90,1 91,7 100%
Harina 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 %
  EU 27 21,0 20,8 21,7 21,3 21,9 38%
  Indonesia 2,3 2,5 3,1 3,1 3,2 6%
  Tailandia 2,2 2,5 2,3 2,6 2,8 5%
  Vietnam 2,5 2,9 2,6 2,4 2,3 4%
  Otros 23,5 24,7 26,7 27,4 27,8 48%
Total 51,5 53,4 56,4 56,8 58,1 100%
Aceite 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 %
  China 2,5 1,5 1,3 1,2 1,3 16%
  India 1,1 1,6 1,0 0,9 1,1 14%
  EU 27 0,8 0,6 0,9 0,5 0,5 6%
  Marruecos 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 5%
  Otros 4,3 4,5 5,7 4,7 4,8 59%
Total 9,1 8,6 9,3 7,7 8,1 100%
Fuente: USDA - FAS - Octubre 2012 en millones de tons
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Evolución de la Relación Soja-Maiz en Chicago

Fuente:  CBOT Marzo 2012

Promedio 10 años = 2.35



Cotizaciones de Granos en ChicagoCotizaciones de Granos en Chicago

meses

Dol/ton (Maíz/Trigo) Dol/ton (Soja)

COSECHA USA

COSECHA ARGENTINA



Cotizaciones de Granos en ChicagoCotizaciones de Granos en Chicago



AREA SEMBRADA
Mil de ha.

 CEREALES (*) has %
 - TRIGO 5.948 4.732 3.552 4.577 4.620 3.500 -24%
 - MAIZ 4.240 3.498 3.668 4.560 4.975 4.500 -10%
 - SORGO 807 830 1.032 1.232 1.225 1.400 14%
 - CEBADA 440 589 545 755 1.160 1.500 29%
 - OTROS 1.610 1.540 1.380 1.651 1.600 1.600
 - TOTAL CEREALES 13.045 11.189 10.177 12.775 13.580 12.500 -8%
 OLEAGINOSOS (**)
 - SOJA 16.600 18.000 18.343 18.886 18.836 20.000 6%
 - GIRASOL 2.620 1.967 1.543 1.750 1.888 1.900 1%
 - OTROS 890 1.001 1.104 1.357 1.380 1.400 1%
 - TOTAL OLEAG. 20.110 20.968 20.990 21.993 22.104 23.300 5%
 TOTAL GENERAL 33.155 32.157 31.167 34.768 35.684 35.800 0%
(*)  incl: A vena, C enteno , M ijo , A lpiste, A rro z, ( **)  incl: Lino ,M ani,A lgo dó n, C artamo , C o lza y P o ro to

  Fuente: MINAGRI - hasta Campaña 2011/12 - Estimación AGRITREND SA

 11/12 Est. 2012/13 10/11 07/08  08/09  09/10



PRODUCCIÓN
Miles de tn

 CEREALES (*) ton %
 - TRIGO 16.350 8.373 9.000 15.800 13.200 11.000 -17%
 - MAIZ 22.000 13.121 22.680 23.000 21.000 26.000 24%
 - SORGO 2.937 1.752 3.630 4.440 4.100 5.390 31%
 - CEBADA 1.475 1.682 1.356 2.964 4.080 5.640 38%
 - OTROS 1.824 1.686 1.476 2.505 2.500 2.500
 - TOTAL CEREALES 44.586 26.614 38.142 48.709 44.880 50.530 13%
 OLEAGINOSOS (**)
 - SOJA 46.200 31.000 52.680 48.900 40.000 55.958 40%
 - GIRASOL 4.650 2.450 2.320 3.665 3.700 3.600 -3%
 - OTROS 1.519 1.474 1.822 2.302 2.400 2.400
 - TOTAL OLEAG. 52.369 34.924 56.822 54.867 46.100 61.958 34%
 TOTAL GENERAL 96.955 61.538 94.964 103.576 90.980 112.488 24%
(*)  incl: A vena, C enteno , M ijo , A lpiste, A rro z, ( **)  incl: Lino ,M ani,A lgo dó n, C artamo , C o lza y P o ro to

  Fuente: MINAGRI - hasta Campaña 2011/12 - Estimación AGRITREND SA

 07/08  08/09  09/10  11/12 Est. 2012/13 10/11



PRODUCCION SALDO PRECIO VALOR 
ESTIMADA EXPORTABLE FOB EXPORTACION
 Mill.de tn.  Mill.de tn. US$ tn mill. US$ mill. US$ Tasa (%)

  GRANOS
  TRIGO 11,0 5,0 310 1.550 357 23,0%
  MAIZ 26,0 17,0 290 4.930 986 20,0%
  SORGO 5,5 2,5 235 588 118 20,0%
  SOJA 55,9 11,5 510 5.865 2.053 35,0%
  GIRASOL 3,6 0,1 500 28 9 32,0%
  OTROS (*) 10,5 7,0 400 2.800 560 20,0%
  SUBTOTAL 112,5 43,1 - 15.760 4.082
  ACEITES
  SOJA 7,7 4,3 1150 4.991 1.597 32,0%
  Biocombustible 2,8 1,5 1140 1.710 327 19,1%
  GIRASOL 1,5 1,0 1100 1.100 330 30,0%
  OTROS (**) 0,4 0,2 1250 250 50 20,0%
  SUBTOTAL 12,4 7,0 - 8.051 2.304 28,6%
  SUB-PROD.
  SOJA 33,5 30,5 460 14.048 4.495 32,0%
  GIRASOL 1,6 1,1 185 204 61 30,0%
  OTROS (**) 0,3 0,2 125 25 3 10,0%
  TRIGO 4,4 1,0 400 400 72 18,0%
  SUBTOTAL 39,8 32,8 14.677 4.631 31,6%
  TOTAL 82,9 464 38.488 11.016 28,6%
  (*) incluye: Avena, Cebada, Centeno, Mijo, Alpiste, Arroz, Lino, Mani. (**) incluye derivados de Algodón y Maní 

COSECHA 
2011/2012 RETENCIONES

  Fuente: MINAGRI y AGRITREND SA

COMPLEJO SOJA = 26.6 mil mill/dol

 
(70%) 8.5 mil mill/dol

 
(77%)



2012/13 2011/12 2010/11 2009/10
 - Stocks Iniciales: 1,0 4,2 3,1 3,0
    Area Cosechada 20,0 18,3 18,5 19,1
    Rindes (kg/ha) 2,82 2,21 2,71 2,79
 - Producción: 55,9 40,1 49,6 52,7
 - Importaciones 2,5 0,5 0,5 0,5
  Total Oferta 59,4 44,8 53,2 56,1
 - Exportaciones 11,5 7,0 10,3 13,4
 - Molienda 43,0 34,0 36,1 37,1
 - Uso directo 3,0 2,8 2,6 2,5
 Total Demanda 57,5 43,8 49 53,0
 - Stocks Finales: 1,9 1,0 4,2 3,1
Fuente: Minagri

 

‐

 

Agritrend

 

SA



Ritmo de IndustrializaciRitmo de Industrializacióón en n en 
ArgentinaArgentina

Meses Cap/dia Dias Cap mes Mol. % uso Acum
Marzo 182 17 3.003 2.441 81% 2.441
Abril 182 30 5.460 3.521 64% 5.962
Mayo 182 30 5.460 3.794 69% 9.756
Junio 182 30 5.460 3.221 59% 12.977
Julio 182 30 5.460 2.967 54% 15.944
Agosto 182 30 5.460 2.812 52% 18.756
Septiembre 182 30 5.460 2.850 52% 21.606
Octubre 182 30 5.460 2.850 52% 24.456
Noviembre 182 30 5.460 2.850 52% 27.306
Diciembre 182 30 5.460 2.850 52% 30.156
Enero 182 30 5.460 2.644 48% 32.800
Febrero 182 14 2.457 1.200 49% 34.000
Total Año 330 60.060 34.000 57%
Total 2013/14 64.350 43.000 67%
Fte: Agrit rend SA  - Incluye ampliaciones e Importaciones



Fuente: Agritrend

 

SA

Capacidad de Pago en ArgentinaCapacidad de Pago en Argentina

2012/13 Soja - Aceite US$/ton Soja - Mix Ace. + Bio US$/ton

Fob Aceite 1075 Fob Aceite 1075
Fob Pellets 466 Fob Pellets 466

Industria Costos elaboración 13 Costos elaboración 13
Fob Biocombustible 1250
Costos Transformac. 108

Equivalente FAS 345 Equivalente FAS 372
FAS a la fecha 332 FAS a la fecha 332
Margen 13,5 Margen 40,1

Fob Semilla 533 Expo aceite
Exportac. Gastos Fob 200 Expo Bio 80%

Poroto Equivalente FAS 333 Consumo Bio 20%
Margen 1 Dif Margen 2 - 1 26,7

Expo Tradicional Expo Tradic. + Biocombust.

Mix a Considerar



BiocombustibleBiocombustible en Argentinaen Argentina

2012/13 2011/12 2010/11 2009/10
Producccion Soja mill/ton 55,9 40,0 53,0 31,0
Crushing Soja mill/ton 43,0 34,5 38,3 28,5
Cap. Inst. Crushing mill/ton 64,0 55,0 49,5 47,0
% uso capacidad % 67% 63% 77% 61%
Produc. Aceite de Soja mill/ton 8,0 6,4 7,1 5,3
  - Expo. Aceite de Soja mill/ton 4,5 3,3 4,8 3,2
Cap. Inst. Biocombustible mill/ton 3,0 2,8 2,5 2,0
Produc. Biocombustible mill/ton 2,8 2,5 1,8 1,6
% uso capacidad % 93% 89% 72% 80%
  - Expo Biocombustible mill/ton 1,5 1,5 1,2 1,1
  - Cons.Int.Biocomb. mill/ton 1,2 0,8 0,5 0,3

Fuente: Agritrend SA  - Ciclos Comerciales



Incertidumbre en USA por el impacto final de la sequia.
China activa el mercado de poroto y aceite.
Fuertes variaciones en los Precios del Complejo. 
Ingreso de Fondos (Especulación) con diferente signo.
Petróleo (biocombustibles).
Fortaleza del dólar vs. euro??? 
Enorme volatilidad de los precios. 
Producción Récord en Sudamérica???
Márgenes de la exportación e industria muy limitados
en cosecha vieja, mejorando en cosecha nueva.
Demanda adicional de biocombustible exportación 
incierta por cambios en retenciones.
Excelentes precios tanto para la vieja cosecha como 
para la nueva para cerrar posiciones futuras.      
Es preferible capturar los excelentes precios actuales 
poniendo pisos (por medio de PUT/Forward) que 
permitan asegurar niveles mínimos muy elevados.



2012/13 2011/12 2010/11 2009/10
PRODUCCION 34,81 39,11 33,33 31,62

RUSIA 6,70 9,63 5,35 6,43
UCRANIA 8,50 9,50 8,40 7,60

ARGENTINA 4,00 3,34 3,67 2,30
UE-27 7,00 8,28 6,94 6,91
USA 1,18 0,92 1,24 1,36

INDUSTRIALIZACION 31,85 35,97 29,77 29,35
OTROS USOS 3,54 3,52 3,52 3,46
CONSUMO 35,39 39,49 33,29 32,81
EXISTENCIA FINAL 0,96 1,41 1,81 2,00
RELAC.STOCK/CONSUMO 2,7% 3,6% 5,4% 6,1%
FUENTE: USDA Octubre 2012



mill/ton 2012/13 2011/12 2010/11
  - Stocks Iniciales: 0,25 0,30 0,35
    Area Sembrada 1,90 1,80 1,70
    Rindes (kg/ha) 1,9 2,1 2,1
 - Producción 3,60 3,70 3,56
 - Total Oferta 3,85 4,00 3,91
 - Molienda 3,50 3,70 3,51
 - Otros Usos 0,05 0,05 0,10
 - Total Demanda 3,55 3,75 3,61
 - Stocks Finales: 0,30 0,25 0,30
Fuente: Agritrend SA



MUCHAS GRACIAS!!!!MUCHAS GRACIAS!!!!
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