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DEBO CONFESAR ALGO...

TENGO UNA
FIJACION CON

CHINA

1978, 2002, 2004, 2006...

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



HACE DOS ANOS...

CHINA DEFINE
MERCADO GRANARIO COMO UNA

CUESTION
GEOPOLITICA

8 Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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DEL OTRO, XI JING PIN Y SU PUENTE...

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



LA NACION

’ JORMADA ONLINE

COMERCHO) EXTERIOR | 3

The
ESCENARIO GLOBAI Economist

China aprovecha la falta de interés de otras
potencias e mgresa en América Latina

Wang Yi ~.u|lm promoviendo
globalizacidn, el libre com
lacooperacidnen América Latir
Para sus anfitriones, el contraste
era notorio. Trump ha insultado
4 México, El Salvador y Halti, des
alentada la inversion en el vecing
alsurde Estados Unidos y hablade
proteccionismo comercial. China,
[L LS Dc i S Lrano LIS 0

ihre comercio v la globalizacién, entabla
le financiamiento e inversion

G Gabriel Zadunalsky

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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EN NUESTRA OPINION

LA CUESTION
DE FONDO

¢

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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Figure 1: Shares of Major Economies in World GDP
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Sources: International Monetary Fund {IMF) nic Outlook database, April 2011; Maddiso

of ; HABIA CONCIENCIA ?

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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ASI, en MARZO

LA «<LOCOMOTORA»
DEL MUNDO AMENAZADA

2>

o

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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LA SECUENCIA FUE...

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



GUERRA COMERCIAL

FIEBRE PORCINA
COVID-19
RECESION (con servicios 70% pen)

: FIN DE GLOBALIZACION ?

¢ PROTECCIONISMO ?

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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A mind-boggling 30 million people have filed for

unemployment in 6 weeks. There are likely more without

jobs. i
UN DESAFIO PARA EE.UU....

Carmen Reinicke May 2 2020 1128 AM

INDICADORES MACROECONOMICOS DE EE.UU....
DRAMATICOS !

TASA DE DESEMPLEO 14,7% EN ABRIL
MAS DE 33 MILL. DE PERSONAS ¢/PEDIDO DE SEGURO DE

DESEMPLEO
:Y CHINA ?

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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LA ECONOMIA CHINA ACUSA EL IMPACTO...

PBI CAE 6,8% PRIMER TRIM. (VENIA AL 9% ANUAL POR 20 ANOS)
VENTAS CAEN 15% INTERANUAL
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS CAEN 16% EN PRIMER TRIMESTRE

EXPORTACIONES EN MARZO CAEN 6% INTERANUAL

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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ESTAMOS ANTE EL MAYOR DESAFIO
GLOBAL DESDE LA
SEGUNDA GUERRA MUNDIAL

Y UNA CRISIS MAYOR QUE LA DE LOS
ANOS 30

>

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



PARA MUCHOS SECTORES DE LA
ECONOMIA ES COMO QUE

ALGUIEN ARRANCO
EL 2020
DEL ALMANAQUE

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



EN SEMEJANTE CONTEXTO

; COMO SE POSICIONA ARGENTINA AGRICOLA?

: SUPER COMPETITIVOS !

ESTRUCTURALIDAD EXPORTADORA

UNICA

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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s JORMADA ONLINE

Estructuralidad Exportadora

mem Trigo =mm Maiz msm Otros Forrajeros mssm Soja Girasol =O=Promedio

Australia

Brasil

Rusia Ucrania

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



NUESTRO PROBLEMA ES

POLITICO

POR UN DIAGNOSTICO
ERRONEO

¢ CAMINO A REPETIRSE ?

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



NO ES MOMENTO PARA MIOPIAS !

PODEMOS PRODUCIR ALIMENTOS BARATOS
PARA 44 MILLONES
Y, ADEMAS ...

LLENAR DE DOLARES AL BANCO CENTRAL

AMBAS COSAS EN SIMULTANEO

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



UNA REFLEXION PARA EL GOBIERNO

CUANDO ESTAS HASTA LOS EJES EN UN PANTANO...

NECESITAS...

: UN TRACTOR !

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



UN NUEVO

FACTOR DE MERCADO
SEGURIDAD
. ALIMENTARIA

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



PRIMAN DECISIONES GEOPOLITICAS

SE DESCONOCEN LOS «TIEMPOS» DEL FLAGELO

Aun con reservas adecuadas:

ARABIA SAUDITA c¢/PETROLEO (?)
VIETNAM ¢/ARROZ DURANTE UN PAR DE SEMANAS
RUSIA: CUOTAS TRIGO, MAIZ, CEBADA Y GIRASOL HASTA 1/7

UCRANIA CON MAIZ (CICLO) Y GIRASOL 12/4 AL 1/5

vy CHINA CON SOJA... _

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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MUCHOS JUSTIFICAN LA SOJA FLOJA EN
CHICAGO CON EL RITMO DE VENTAS DE EE.UU.

PERO, CHINA VUELVE AL RITMO
PRE-GUERRA COMERCIAL !
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UN «DETALLE» ... DESDE BRASIL

Feb Mar Apr May

Data sources: General Administration of Customs of China; Reuters @kannbwx

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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NUESTRA TEORIA,...

- EXCEDENTARIOS MEZQUINAN

- DEFICITARIOS ACELERAN

- «AND THE WINNERIS...»

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



TRIGO i JORMNADA OMLINE
(80% CONSUMO HUMANO DIRECTO)

IMPACTO DEL COVID-19 EN PRECIOS AGRICOLAS

Cumulative Percent Change in Futures Price January 2 to April 158

"1 wheat, 4%

~. Soybeans, -13%

-20%

-~ Cotton, -25%
7 Liva Cattle, -29%
Ethanol, -33%
Class |1l Milk, -35%
Class IV Milk, -40%

Hogs, -50%

45% .
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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CUALES SON HOY,
LAS CONSECUENCIAS DEL COVID-19
PARA MERCADOS AGRICOLAS...

DOS GRANDES TEMAS:

I -SEGURIDAD ALIMENTARIA

¢ II - POSITIVO IMPACTO AMBIENTAL

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



OTRO NUEVO

FACTOR DE MERCADO
POSITIVO
IMPACTO AMBIENTAL

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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AL

MIENTRAS SE DEBATIA:

e UN REPLANTEO EN UN PLANETA DONDE EL 30% DE LOS ALIMENTOS SE PIERDEN ..
. O SE ARROJAN A LA BASURA

« SE HA VERIFICADO:

« UNA FUERTE CAIDA EN LA EMISION DE GASES EFECTO INVERNADERO (-20%)

« MAYOR RECHAZO A COMBUSTIBLES FOSILES

-

EN CONSECUENCIA

ES ALTAMENTE PROBABLE QUE
SE ACELERE LA NECESIDAD DE MODIFICAR LA

s, MATRIZ ENERGETICA

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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ASI LAS COSAS,...

ES HORA DE HACERSE

PLANTEOS
MUUUY INTERESANTES

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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Siempre dijimos:

«CHICAGO QUEDA EN EE.UU.»

Asi es y asi sera, pero. ..

DETALLES: EE.UU.

ERA PRIMER EXPORTADOR DE TRIGO
ERA co6MODO LIDER EN MAiZ

ERA cOoMODO LIDER EN SOJA ,

‘= PERO LA HISTORIA HOY ES OTRA ...

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



NO TENGO TIEMPO,...

PERO LES DEJO PICANDO
. ALGUNAS PREGUNTAS PARA OTRA OPORTUNIDAD

BRASIL SE QUEDA SIN SOJA ???
CHICAGO ES REFERENCIA ?7??

9>

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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PERO, o oo

VAMOS AL

TRIGO

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



CONTEXTO EN PLAZA LOCAL:

- CADENA COMERCIAL HERIDA DE MUERTE

- CADENA DE PAGOS EN TERAPIA INTENSIVA

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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TRIGO
19/20

«BUENOS PRECIOS>» ... !"!»

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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SE SUMARON TRES FACTORES

QUE EXPLICAN LOS BUENOS PRECIOS EN COSECHA

LA «<VENTAJA AUSTRALIANA»

DUDAS CON INVIERNO H. NORTE

EL TEMOR POLITICO ARGENTINO

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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Trigo: FOB Principales Oferentes
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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DJVE de Trigo 2019/20

LA PRUEBA...

LLEGAMOS AL 10/12 CON EL
70% DEL TRIGO VENDIDO
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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EMBABQUES . ADONDE SE VENDIO ?

Exportaciones Trigo (tons.)

Embarques
Destino - LineU Total
- Enero | Febrero | Marzo | Abril -

Brasil ) ) } 621.877| 553.197
Chile
Colombia

Ecuador

Peru

S.E. Asiatico 685.631|1.870.774
Africa 407.330( 745.659
Otros s/d. 90. 941 264. 213

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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BALANCE
DEL CICLO 19/20

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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BALANCE DE TRIGO EN ARGENTINA :

PRODUCCION + SI 0000000000000000000000 21’4 MMT (19,7 +I,7)
DJVE (EXPORTACIONES) ......... 12,0 MMT
COMPRAS INDUSTRIA 00000000000000 2’7 MMT

SALDO FINAL + SEM. (?) .......... 1,5 MMT

RESTAN EN MANOS P+A/C+ EXP .... 5,2 MMT
FALTA P/INDUSTRIA 000000000000000000 3’5 MMT (?)
QUIENES TIENEN TRIGO:

EXPORTADORES (14,9 — 12) XYY YY) 2’9 MMT
PRODUCTORES + AC+COP 0000000000000 2’3 MMT

SOBRA TRIGO, PERO EN MANOSDE...
Y LOCALIZACION !!!

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



INTERROGANTES

PROCEDENTES
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



SI TENGO TRIGO,...
: OQUE PUEDO ESPERAR ?

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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:ESTA ABIERTO EL REGISTRO? LA «<MOVIDA» DEL FOB INDICE ...

. 2

Y Novitas

Analisis de la Competitividad del Trigo Argentino en el Mercado de Brasil al 13/05/20

Origen Embarque FOB Flete CIF Impuesto Costo |Diferencia
Marina Puesto vs. Trigo
Mercante en Argentino
Brasil

[EEUUDwoTl] WMo | 70062 | 1600 | 71662 | 7i66 | 400 [T2az280] 077
~Awgenino | Mayo | 24000 | 1200 | 25200 | - | - | 25200
|  Juno | 240,00 | 1200 | 252,00 | - | - | 252,00 |

|

(v) vendedor (n) nominal (c ) comprador

E UNA «<MANERA» DE CERRAR EL REGISTRO

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



ESCENARIOS POSIBLES JUN/OCT:

ATENCION CON:

HABRA REGISTRO ?

SCEFECTO MERCOSUR»? : CON ARANCEL 240/200

sIN BRASIL, NADA

0, SERA co o0 UNA ((PULSEADA))

PRODUCTOR + EXPORTADORES vs. INDUSTRIA

(A CUANTO LO COMPRARON ? )

= - LACLAVE: LOCALIZACION !

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



AHORA’ o o o

: QUE PASA CON LA INDUSTRIA ?

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



: A QUE ESTAMOS JUGANDO ?

DEFENDEMOS
«LA MESA DE LOS ARGENTINOS»

0’...

{DEFENDEMOS LO INDEFENDIBLE!

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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Evolucion de la capacidad de molienda de
trigo en Argentina
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



CAPACIDAD DE MOLIENDA

CRECIO de 4 a 7,5 wwr en 45 ANOS, y ...

de 7,5 a 13,3 wvr en 10 afios K !

Con consumo interno en 6 MMT

Y AHORA ???

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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ASI, LA INDUSTRIA DEFENDIBLE

DEBE EVOLUCIONAR CONTRA EL «SISTEMA»

QUE CON LA COMPLICIDAD DE PARTE
DEL SISTEMA FINANCIERO

SIGUE
BANCANDO ACTIVOS INCOBRABLES

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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TRIGO
2020/21

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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EL CICLO
TRIGO 2020/21

MANDA SENALES
NO HOMOGENEAS

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



NUESTRO MENSAJE:

NO ES BUENO EXTRAPOLAR

CADA ANO ES UN
PARTIDO DISTINTO !

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



HEMISFERIO NORTE ES

75 % DE PRODUCCION, Y
80 % DE LAS EXPORTACIONES

Y NUMEROS SE DEFINEN ENTRE JUNIO Y JULIO

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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USD United States

=—= Department of
‘ Agriculture

Reflects May 5, 2020 Approximately 16% ofwinter wheat
U.S. Drought Monitor data productiohds within gwarea

experiencing drought.

.‘-’
4

1
a Drought Areas

’/m f'; % . Major Wheat Area

i

|:| Minor Wheat Area

% Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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March
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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:seacropto ail.com

% Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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TRIGO 2020/21

FOB PARA EL EXCEL

:QUE PONER?

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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Trigo: Prima Histérica FOB G. de México / KCBT

(4ltimos 10 afios)

TRIGO KANSAS 174
FOB USA KANSAS + 50

Dic Ene Feb Mar Abr

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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Trigo: Prima Histdrica FOB Argentina/ G. de México
(Gltimos 10 afos)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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TRIGO DICIEMBRE 2020

(con calculo estadistico...)

CTP = 204 - 24 -10* = 170 (?)

MUY TEORICO...
. PERO VALIDO PARA EL EXCEL

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A



MENSAJE A AUTORIDADES
QUE HACER

9

o
( SI SE QUIEREN METER ...)
MONITOREAR SALDOS ¢/INTELIGENCIA @®ELicITY...)

IMPLEMENTAR SISTEMAS DE SEGUROS ADECUADOS
AYUDAR AL MATBA/ROFEX EN TEMA GARANTIAS
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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MUCHAS GRACIAS

Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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il
PRINCIPALES REGIONES IMPORTADORAS
DE TRIGO EN MILL. DE TONS.

- 1l£7/0, +S108 '
0-250. Iﬁ\ F— ‘
] - O
: : L World Total: @ (0)
00-5s00 B &7 07 MMT

= L-10.0 - ) )
— - ) . ... .. .. - Linking LLS. Agriculiu
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Lic. Enrique J. Erize - Presidente de Novitas S.A
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