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MERCADO DE GRANOS

PANTALLAZO

CONTEXTO 

INTERNACIONAL

Y LOCAL



BREVE REPASO

EVOLUCIÓN CHICAGO
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+55%

EXPLOSIÓN

DEMANDA

ASIÁTICA

+ “FONDOS” 

TOMA

DE

GANANCIAS 

PREMIO

CLIMÁTI-
CO

464

+18%

TOTAL

47 %315



EL “RALLY” DEL 2020

NO FUE POR UNA 

CRISIS DE OFERTA . . . 

www.novitas.com.ar

FUE POR ESTALLIDO DE LA DEMANDA

COMENTARIO Nro. 1 



PRECIOS LOCALES NO 

ACOMPAÑARON EXPLOSIÓN EN 

TODA SU DIMENSIÓN,  PERO 

TAMPOCO EL AJUSTE RECIENTE 

www.novitas.com.ar

COMENTARIO Nro. 2 

¿ NUESTRAS COTIZACIONES FOB SON  “REALES” ?
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Soja: Diferencial FOB Argentino vs. CBOT
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Soja: Diferencial FOB Argentino vs. CBOT

. . . O ESTÁN DISTORSIONADAS POR EL INTERVENCIONISMO ?
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LA SOJA: RESERVA DE VALOR

¿ CUÁNTO INCIDE EL RETRASO CAMBIARIO ?



HAY QUE DESACOPLAR . . . 

¿CUANTOS DOLARES BILLETE

COBRAN LOS PRODUCTORES EN  

BRASIL; PARAGUAY O URUGUAY . . . ?  

ENTONCES, DESACOPLAR QUÉ 

? 

www.novitas.com.ar



LA ESTRUCTURALIDAD 

EXPORTADORA 

ARGENTINA ES ÚNICA

www.novitas.com.ar

COMENTARIO Nro. 3 

¡¡¡ POR ESO DEPENDEMOS DE CHICAGO !!!
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EL VERDADERO 

«TERMÓMETRO»

DE CHICAGO

LA RELACIÓN

STOCKS/CONSUMO

EN EE.UU.

www.novitas.com.ar



Y LOS “RALLIES”

DE LA SOJA EN CHICAGO . . . 

x



HOY

FACTORES EXÓGENOS
(BAJISTAS)

vs

“FUNDAMENTALS”
(ALCISTAS)

www.novitas.com.ar



EN DEFINITIVA:

EN CHICAGO OPERAN

FARMERS,

COMERCIALES, Y . . .

LOS «FONDOS» (CORTO PLAZO) 

www.novitas.com.ar



www.novitas.com.ar

LOS FONDOS DE INVERSIÓN

ESPECULATIVOS 



0

2500

5000

7500

10000

12500

15000

Producción Mundial de Maíz 2020/21 Volumen Anual operado en 2020

M
il
l.
 d

e
 T

o
n

s
.

Chicago: Volumen 
Operado Vs. Producción 

en Maíz.

USDA/CM E

www.novitas.com.ar



Y SU IMPACTO EN MERCADOS

¿ Posible reducción de superficie a 

nivel mundial de cara al 2022 ?

EL TEMA DEL MOMENTO

ALZA EN PRECIOS DE INSUMOS



ÚLTIMOS MESES: 

SUMATORIA DE 

FACTORES BAJISTAS 

PARA CHICAGO



La Reserva Federal debe ajustar su 

política en base a la inflación

JEROME POWEL

REDUCCIÓN INYECCIÓN DE LIQUIDEZ

AUMENTO TASAS DE INTERÉS



“un riesgo muy elevado” para el          

mundo, advirtió la OMS



Y SU IMPACTO 

EN LOS PRECIOS

www.novitas.com.ar

EL INFORMANTE MAS CALIFICADO





MAÍZ

www.novitas.com.ar





Ventas Externas EE.UU. Maíz (desde 97/98)

Fuente: USDA

Nóvitas S.A.
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EE.UU: EVOLUCION SEMANAL ACUMULADA DE 

LAS VENTAS EXTERNAS DE MAIZ
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20/21 21/22

33 MMT es 52% 

PERO, . . . 



Y, . . .  

ARGENTINA “CERRÓ”, 

Y BRASIL . . . 



1.800

BRASIL: EXPOS. MAÍZ



SOJA

www.novitas.com.ar





Fuente: USDA

Nóvitas S.A.
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EE.UU: EVOLUCION SEMANAL ACUMULADA DE 

LAS VENTAS EXTERNAS DE SOJA

98/99 99/00 00/01

01/02 02/03 03/04
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07/08 08/09 09/10

10/11 11/12 12/13

13/14 14/15 15/16

16/17 17/18 18/19

19/20 20/21 21/22

37 MMT es 67%

AHORA . . . 



¿ES CONFIABLE EL USDA?

2013/14 7,2 7,2 8,0 6,0 4,1 4,1 4,6 4,1 4,1 4,1 3,9 3,9 3,9 3,4 3,8 3,8 3,5 2,5

2014/15 9,0 8,8 11,3 11,7 12,9 12,2 12,2 11,2 11,2 10,5 10,5 10,1 9,5 9,0 6,9 6,5 5,7 5,2

2015/16 13,6 12,9 11,6 12,8 12,2 11,6 12,7 12,7 12,0 12,2 12,5 12,1 10,9 10,1 9,5 6,9 5,3 5,4

2016/17 8,3 7,1 7,9 9,0 9,9 10,8 13,1 13,1 11,4 11,4 11,8 12,1 11,8 12,2 11,2 10,1 9,4 8,2

2017/18 13,1 13,5 12,5 12,9 12,9 11,7 11,6 12,1 12,8 14,4 15,1 15,0 14,4 13,7 12,7 11,7 10,8 11,9

2018/19 11,3 10,5 15,8 21,4 23,0 24,1 26,0 26,0 26,0 24,8 26,0 24,8 27,1 29,1 28,6 29,1 27,4 24,8

2019/20 26,4 28,4 21,6 20,5 17,4 12,5 12,9 12,9 12,9 11,6 11,6 13,1 15,8 15,9 16,9 16,7 15,6 14,2

2020/21 11,0 10,8 11,6 16,6 12,5 7,9 5,2 4,8 3,8 3,3 3,3 3,3 3,3 3,7 3,7 4,4 4,8 7,0

2021/22 3,8 4,2 4,2 4,2 5,0 8,7 9,3 ?

JUL AGO SEP OCTENE FEB MAR ABR MAY JUN
Campaña

Stocks Finales por Campaña según Estimación del USDA

MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC



UN ARGUMENTO FUERTE

EN CONTRA DE LAS 

PROYECCIONES DEL USDA . . . 

www.novitas.com.ar



ARGENTINA

AREA, RINDES Y PRODUCCION SOJA 

EN AÑOS DOBLE NIÑA 

• AREA          RINDE        PRODUCCIÓN

• 2008              16,99        2.758           46,3 MMT

• 2009              17,65        1.860  -33%      31,0 MMT

• 2011              18,74        2.662           48,9 MMT

• 2012              18,75        2.219  -17% 39,5 MMT

• 2017              19,29        2.859           53,3 MMT

• 2018              17,80        2.205  - 23%     36,5 MMT

• 2021              17,00        2.757           45,0 MMT

• 2022              16,50            ?                     ?

• HIPÓTESIS : - 25% =  34,1 MMT

• - 15% =  39,0 MMT 

EL USDA

49 MMT



O SOJA CHICAGO

SUBE PARA RACIONAR 

LA DEMANDA . . . 

O SUBE DESPUÉS 

POR QUE NO LO HIZO





AUNQUE TAMBIÉN HAY

FUNDAMENTOS BAJISTAS:

HIPÓTESIS DE MENOR 

DEMANDA ASIÁTICA

y hay ARGUMENTOS

www.novitas.com.ar



CHINA NO ESTÁ CUMPLIENDO ACUERDO FASE 1 (-12%) 



CHINA 

AVANZANDO EN 

APROBACIÓN DE 

CULTIVOS GMO



BRASIL

MUY BUEN 

AVANCE

SIEMBRA 

SOJA 2022 



SIN EMBARGO, 

LAS RESERVAS MUNDIALES

CAEN A PESAR 

DE GRANDES COSECHAS 

(CRECE CONSUMO)

www.novitas.com.ar







CUESTIÓN CLAVE

LOS 

TIEMPOS DEL MERCADO

www.novitas.com.ar

EN DEFINITIVA: 



SIEMPRE RECORDAR: 

EN EL CORTO PLAZO: «LOS FONDOS»

A LA LARGA: LOS «FUNDAMENTALS»

www.novitas.com.ar



Elaboración Propia en base a datos de la CFTC

Nóvitas S.A.

Maíz CBOT: Posición Neta de los Fondos en contratos (5000 Bushel)
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Maíz Soja



EN SÍNTESIS

www.novitas.com.ar



MERCADO 

INTERNACIONAL:

“BAILANDO POR 

UN SUEÑO”



MERCADO ARGENTINO:

OJO

“K”

LAMENTABLE: NUNCA VISTO



COMERCIO MUNDIAL :

% SOBRE PRODUCCION MUNDIAL

(DEL CONSUMO,  ¿CUÁNTO ES IMPORTADO?)

www.novitas.com.ar

TRIGO :  203 s/775  =  26%

MAIZ :      203 s/1205   =  17%

SOJA :    257 s/384  =   67%  !!!

¿ QUE PARTE NO SE ENTIENDE ? 



A SU VEZ:

UNA HECTÁREA DE MAÍZ GENERA 

MUCHO MÁS RIQUEZA . . . 

¿ QUE PARTE NO SE ENTIENDE ? 



MAIZ 2021
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Precios FOB Maíz

EE.UU. (Golfo de México)

Argentina

Brasil (Paranagua)

¿ COMO SE EXPLICA ? 

AHORA 

SÍ . . . 



TRIGO 2021/22



DATOS DE LA OFERTA

RECORTES EN

- RUSIA

- CANADÁ

- EE.UU.
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Trigo: FOB Principales Oferentes

Rouen (Francia)

Australia (Sidney)

EE.UU. 11% (Baja Proteína)

Argentino

Ucrania 11,5%

Ruso

Y LOS PRECIOS LO REFLEJAN . . . 

PERO, . . . 



“A partir del 15 de octubre se aplicó 

un cierre de facto del registro de 

exportación de trigo 2021/22 ”

SE “APAGÓ LA LUZ”

ANTES DE LA COSECHA

Y luego . . .



 fob Embarque FOB Flete CIF Arancel Impuesto Costo Diferencia

10,0% Marina Puesto vs. Trigo

Mercante en Argentino

Brasil

EE.UU. Blando Diciembre 343,00 51,50 394,50 39,45 12,88 446,83 102,13

Enero 341,20 51,50 392,70 39,27 12,88 444,85 100,15

EE.UU. Duro Diciembre 383,60 51,50 435,10 43,51 12,88 491,49 146,79

Enero 383,60 51,50 435,10 43,51 12,88 491,49 146,79

Febrero 383,60 51,50 435,10 43,51 12,88 491,49 146,79

Francés Diciembre 320,16 50,00 370,16 37,02 12,50 419,67 74,97

Marzo 328,08 50,00 378,08 37,81 12,50 428,38 74,68

Argentino Diciembre 317,00 27,70 344,70 - - 344,70 -

11,5% prot. Enero 317,00 27,70 344,70 - - 344,70 -

Febrero 317,00 27,70 344,70 - - 344,70 -

Marzo 317,00 27,70 344,70 - - 344,70 -

Abril 326,00 27,70 353,70 - - 353,70 -

Mayo 326,00 27,70 353,70 - - 353,70 -

Ruso Diciembre 340,00 60,00 400,00 40,00 15,00 455,00 110,30

 (v) vendedor (n) nominal (c ) comprador

Análisis de la Competitividad del Trigo Argentino en el Mercado de Brasil al 06/12/21

ARGENTINA “ON SALE” . . . 

“PODRÍA” 415 + 28 = 443                 

, 
QUE ES 370 FAS



IT´S

TOO MUCH . . . 



www.novitas.com.ar

RN
5

RN
7

(10,05 MMT)

Vend. 7,30 MMT

(4,15 MMT)

Vend. 1,95 MMT

(6,10 MMT)

Vend. 2,55 MMT

TRIGO 2021/22

Estimado 6/12/21

PROD.: 20,30 MMT 

11,80 vendido

8,5 MMT



La industria brasileña insiste en su rechazo 

al trigo transgénico argentino HB4

TEMAZO EN ARGENTINA . . . 



MAIZ 2021/22





SOJA

2021/22



Estacionalidad precios chicago
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Relación Precio Soja Noviembre y Maíz Diciembre en Chicago

2,09

1,99

PARA TENER

EN CUENTA . . . 





EN 2013 («ERA MORENO»)

PRODUCCIÓN LLEGÓ A 8,5 MMT
TRIGO A U$S/Ton. 450(5M) / 750(2D) (DISP. MAT)

www.novitas.com.ar

O PIDAN AYUDA . . . 

COHERENCIA POR FAVOR . . .  



Y RECONOCER, . . . 

COMO A MUCHOS NOS ENSEÑARON DE CHICO

AQUÍ, «EN ESTE MUNDO»

EL MAS LERDO . . . 

PERO, A NO PASARSE, . . . ¿ OK ?



MUCHAS 

GRACIAS


